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Macro Alerta | PNAD: Taxa de desemprego cai, mas
dados ainda indicam fragilidade do mercado de trabalho

A taxa de desempenho medida pela PNAD (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios) recuou de 11,9%
para 11,8% em julho, na série original, e de 12,0% para 11,8% em termos dessazonalizados. Ja a taxa de
subutilizagdo do mercado de trabalho recuou na margem de 24,8% no més passado para 24,6% em julho,
entretanto permaneceu acima do nivel verificado em julho/18 (24,4%).

A queda da taxa de desemprego ao longo dos ultimos trimestres simultaneamente ao aumento da
subutilizacdo do mercado de trabalho sugere precarizacdao do mercado de trabalho.
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Fonte: IBGE e Daycoval Asset

Destacamos também a desaceleragdo do crescimento da populagdo ocupada para 0,05% este més frente
média de 0,25% no primeiro semestre e da populagdo economicamente ativa para 0,03% frente média de
0,19%, sempre em termos dessazonalizados. O rendimento médio habitualmente recebido, por sua vez,
acumula queda de 0,6% desde o inicio do ano. Ja a massa salarial, por sua vez, como resultado do acréscimo

do nimero de ocupados ao longo do primeiro semestre e da queda do rendimento médio, tem apresentado
estabilidade desde meados do inicio do ano.

Desta forma, apesar da queda da taxa de desemprego na margem, os demais dados (qualidade das vagas,
rendimento médio e etc.) ainda retratam fragilidade do mercado de trabalho, onde destaca-se as medidas

ampliadas de desemprego que estao nas maximas. Neste sentido, ndo altera de forma substancial o cendrio
prospectivo.
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Disclaimer — A Daycoval Asset Management n3o se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informacgdes disponibilizadas por
suas publicagGes e projegdes. Todos os dados ou opinides dos informativos aqui presentes sdo rigorosamente apurados e elaborados por profissionais
plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou norma para qualquer documento,
avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisGes, sejam de natureza formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou
responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicagdo sdo assumidas exclusivamente pelo usudrio, eximindo a Daycoval Asset
Management de todas as agGes decorrentes do uso deste material. Lembramos ainda que o acesso a essas informagdes implica a total aceitagdo deste
termo de responsabilidade e uso. A reprodugdo total ou parcial desta publicagdo é expressamente proibida, exceto com a autorizagdo da Daycoval Asset
Management ou a citagdo por completo da fonte (nomes dos autores, da publicagdo e da Daycoval Asset Management)
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