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Macro Alerta | PNAD: Até fevereiro a taxa de
desemprego seguia caindo lentamente

A taxa de desemprego (PNAD) subiu de 11,2% no trimestre encerrado em janeiro para 11,6% no trimestre
encerrado em fevereiro na séria sem ajuste sazonal. Na série ajustada sazonalmente houve queda de 11,5%
para 11,4% nas mesmas bases de comparacgao. A taxa de subutilizacdo do mercado de trabalho ficou estavel
no trimestre encerrado em fevereiro frente o trimestre imediatamente anterior na série original (23,5%) e
cedeu na série com ajuste sazonal (23,3% para 23,2%). Em linha com a melhora da ocupacao (+2,0% a.a.), a
massa salarial avancou 1,91% frente ao mesmo periodo do ano passado, mas segue perdendo dinamismo

devido ao comportamento do rendimento médio que passou ao campo negativo (-0,2% a.a. em fevereiro

frente estabilidade em janeiro).
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Fonte: IBGE e Banco Daycoval

Neste sentido, o mercado de trabalho seguia mostrando melhora adicional na margem ainda que em ritmo
baixo. Entretanto, o cendario prospectivo é desafiador. Os impactos econémicos do surto de coronavirus
ainda nao sdao completamente mensurdveis, mas obviamente terao impacto negativo na ética do emprego.
Com os dados mais recentes em maos revisamos nossa proje¢ao de PIB deste ano de -0,2% para -3,0%. Dada
a incerteza e magnitude do choque acreditamos que tal nimero tem viés negativo a depender a duragao

das medidas de conteng¢ao. Em um cenario mais pessimista vislumbramos que a retra¢ao do PIB pode chegar
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a 5%. Em relagao a recuperacao subsequente as incertezas também sao grandes. As retiradas das medidas
de contengdo deverao ser realizadas gradualmente de forma que a recuperagdo nio seja muito vigorosa.
Além disso ainda nao esta claro se havera projetos de recuperagao econémica domesticamente, uma vez
que as medidas anunciadas até aqui tém viés emergencial. Desta forma, com alto nivel de incerteza,

esperamos crescimento de 2% em 2021.
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