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Macro Alerta | PNAD: Melhora no mercado de trabalho é
liderada pelo emprego formal

A taxa de desemprego medida pela PNAD do IBGE passou de 14,5% para 14,6% de agosto para setembro na
série original e em termos dessazonalizados, avancou de 14,3% para 14,6%. Entretanto, tais nUmeros estdo
contaminados pelo atipico baixo patamar da populacdo economicamente ativa devido a pandemia de COVID-

19. Ao ajustar a popula¢io economicamente ativa para o patamar pré pandemia (fevereiro/20), a taxa de
desemprego calculada é 21%, retratando de forma mais fiel a realidade atual.

PNAD: Taxa de desemprego (%)
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Porém, nesta leitura, a despeito do ainda elevado nivel de ociosidade do emprego, os dados mostraram
melhora na margem. Pela primeira vez desde o inicio da pandemia, em fevereiro deste ano, a PNAD mostrou
saldo positivo na geracao de empregos e com protagonismo do emprego formal, que gerou 275 mil postos
de trabalho segundo o IBGE. A destrui¢ao de vagas que chegou a ser de mais de 3 milhdes entre abril e maio.

Desta forma, por mais que melhora margem seja positiva, o caminho para a retomada do patamar anterior do
emprego ainda parece ser bastante longo.
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Variagao de vagas por categoria (em milhares)
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Fonte: IBGE e Banco Daycoval

Em relacdo a atividade economica de forma mais geral, os ultimos dados tém mostrado desempenho pouco
melhor que o esperado, ainda que apresente retomada heterogénea entre os setores, gerando viés de melhora
para as projecOes de atividade econ6mica. Até entdo, para o PIB de 2020 esperamos queda de 5,1% e alta de
3,4% em 2021.

Entretanto, esperamos que o processo de arrefecimento do impeto da atividade econdémica continue
adiante com a passagem dos efeitos mais intensos do auxilio emergencial.
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