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Macro Alerta | PIB avanca 1,2% no primeiro trimestre e
expectativas para 2021 continuam a melhorar

O PIB brasileiro no primeiro trimestre de 2021 avangou 1,0% frente ao mesmo periodo de 2020 e +1,2% frente
ao quarto trimestre do ano passado, no conceito livre de sazonalidade. Tal resultado foi acima do esperado
por nos (+0,6% a.t) e pela mediana de mercado segundo a Bloomberg (+0,9% a.t).

De forma geral, o desempenho do PIB, pela ética da oferta, foi marcado pelo avanco da agropecudria e da
industria extrativa e por outro lado, por uma desaceleracao do setor do setor de Servicos, devido ao aumento
das restri¢cdes sanitarias no neste primeiro trimestre de 2021. Na comparacao com o trimestre anterior, o setor
avancou 0,4% ante 2,7% da leitura anterior, jd a agropecuaria e a industria extrativa avancaram 5,7% e 3,2%
respectivamente.

Ja pela d6tica da demanda, o destaque desta leitura foi para Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBKF) que mostrou
expansdo de 4,6% contra o quarto trimestre, ja o consumo das familias, apds avancar 3,2% no 4T20, recuou
0,1% neste primeiro trimestre do ano na esteira da auséncia parcial do auxilio emergencial no periodo e
maiores ondas de contdgios e restrices no periodo. FBKF avanca 17,0% na comparacao contra o mesmo
periodo de 2020, ja o consumo das familias cede 1,7% na mesma métrica.

Contas Nacionais Trimestrais
%a.t
4T20 1721 %a.a

Agropecuaria -1,5 5,7 5,2
IndUstria 1,6 0,7 3,0
Servigos 2,7 0,4 -4,4
Consumo das Familias 3,2 -01 -1,7
Consumo do Governo 0,9 -0,8 -4,9

Formacdo Bruta de Capital Fixo 20,0 4,6 17,0

Exportagao -1,1 3,7 0,8
Importagao 19,3 11,6 7,7

Fonte: IBGE — Elaboragdo: Daycoval Asset

O resultado melhor que o esperado no primeiro trimestre mostra resiliéncia da atividade econ6mica brasileira
diante do agravamento da pandemia no periodo. Nas Ultimas semanas, as expectativas de crescimento para o
PIB 2021 vém melhorando e caminhando na diregdo de um range entre 4% e 5% ante um range anterior entre
3% e 4%.

Com este resultado melhor que o esperado, nossa projecao anterior de crescimento para 2021 de 3,0% sera
revisada para um crescimento de 4,0%.
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suas publicacGes e proje¢des. Todos os dados ou opinides dos informativos aqui presentes sdo rigorosamente apurados e elaborados por profissionais
plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou norma para qualquer documento,
avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisGes, sejam de natureza formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou
responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou andlises desta publicagdo sdo assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo a Daycoval Asset
Management de todas as agGes decorrentes do uso deste material. Lembramos ainda que o acesso a essas informagdes implica a total aceitacdo deste
termo de responsabilidade e uso. A reprodugdo total ou parcial desta publicagdo é expressamente proibida, exceto com a autorizagdo da Daycoval Asset
Management ou a citagdo por completo da fonte (nomes dos autores, da publicagdo e da Daycoval Asset Management)
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