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Cenario Macroeconomico

Resumo e Projecoes Econdmicas

Internacional Internacional
1. Desaceleracao gradual da atividade e arrefecimento do mercado de 2022 2023 2024 2025
trabalho mantém a expectativa de flexibilizacao, mas o agravamento EUA
do conflito no Oriente Médio deteriorou o balanco de riscos. Taxa de Juros - fed funds (% a.a) 45 55 45 350 3,25 3,25
2. O FOMC manteve a taxa inalterada e reconheceu o aumento da Inflacdo (% a.a.) 80 41 30 20 2,5 2,5
incerteza. O debate interno sobre possivel alta de juros eleva a barra Zona do Euro
ppara cortes no curto prazo. Taxa de Juros - ECB rate (% a.a) 2,5 45 32 2,0 2,0 2,0
3. A alta do petrdleo pode afetar expectativas de inflacao, condicdes Inflacdo (% a.a.) 8,4 55 2.4 2] 1,8 1,9
financeiras e o ritmo de desinflacao nas principais economias. China
4. Mantivemos a expectativa de um corte neste ano (3,25%-3,50%), mas Taxa de Juros - PBOC rate (% a.a) 3,7 3,5 3] 3,00 2,75 2,75
o cendrio mais adverso impode cautela. Ciclo deve ser retomado no Inflacdo (% a.a.) 2,0 072 0,2 0,4 0,7 1,0
segundo semestre, condicionado a evolucao do conflito.
Brasil Brasil
o o 2022 2023 2024 2025
1.  Atividade econbmica segue desacelerando, mas com mudanca na
composicdo do crescimento: componentes menos ciclicos perdem IPCA (% a.a.) 58 4,6 4.8 4,3 4,2 3,6
félego enquanto indUstria, servicos e varejo ganharam tracdo — Taxa de Juros Selic ( % a.a.) 1375 n,75 1225 1500 12,00 10,50
dinamica que, se persistente, pode representar risco adicional para a Taxa de Cambio (R$/US$) 528 486 6,18 549 565 555
politica monetéria. Taxa de Desemprego* 8,4 7,9 6,6 5] 5,6 5,8
2.  Elevamos a projecao de inflacdao de 3,8% para 4,2%, com viés de alta. O _ p||3'(% aa.) 3,0 32 34 2,3 1,9 2,0
ajuste reflete surpresas em alimentos e passagens aéreas, o impacto do i deperiodo
petroleo sobre combustiveis e a probabilidade crescente de El Nino no P proeese
segundo semestre.
3. O Copom reduziu a Selic para 14,75% em marco, conforme esperado.
Mantemos a expectativa de Selic terminal em 12%, mas o cenario
desafiador impde viés de cautela, sugerindo que o ritmo de
flexibilizagdo pode ser mais gradual.
4. O choque do petréleo atinge a varidavel central do cenario

construtivo — a trajetéria de desinflacdo — e eleva as expectativas
de inflacdo para 2026 e 2027, demandando cautela adicional na
conducao da politica monetdria e na alocagdo de ativos.

Para mais detalhes do cendrio macroeconémico leia a RevisGo Mensal do
DPEc.
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Estratégia de Alocacao

Do ciclo construtivo a pausa tatica: o choque do petroéleo e seus efeitos sobre a alocacao

Nos ultimos meses temos argumentado em favor do aumento gradual da
exposicao a ativos de risco, em linha com o inicio do ciclo de flexibilizacao
monetaria no Brasil. A tese era, e segue sendo em termos estruturais, que o
regime de juro real elevado com desinflacdao oferece uma janela
historicamente favoravel para pré-fixados, indexados longos e, em menor
medida, renda varidvel doméstica. No entanto, o choque geopolitico
decorrente do conflito no Ird e sua transmissao para o prego do petréleo
impdéem uma pausa tatica nesse movimento.

A escalada do petréleo opera como um choque de oferta com dupla
transmissao: pelo canal direto sobre combustiveis e derivados, e pelo canal
indireto via expectativas de inflacdo e prémio de risco global. O efeito
imediato foi uma reprecificagcdo significativa dos ativos financeiros
globais, com abertura de taxas de juros, em especial dos prazos mais
curtos, mais atrelados a politica monetaria, fortalecimento moderado do
délar e compressao sobre os indices de agdes. No Brasil, o impacto pode
ser bastante relevante porgue atinge justamente a variavel que sustentava o
cenario construtivo para a alocacao: a trajetodria de desinflagcao.

O DPEc revisou para cima sua projecao de inflagcdo, incorporando
parcialmente o efeito do choque de oferta sobre a dindmica de precos
administrados e sobre o cambio. Essa revisdo, ao ser incorporada no
framework quantitativo de alocacao, altera o sinal do modelo: o regime
macroecondmico, que vinha migrando para uma configuracao favoravel a
ativos de risco, passa a apresentar caracteristicas mais ambiguas, com a
desinflagcao perdendo tragao.

Do ponto de vista do ciclo monetario, a possibilidade de um ciclo de cortes
menos intenso do que o anteriormente projetado sugere menor
exposicdao em ativos ex-CDI. O Indicador Daycoval de Exposi¢cdo ao Risco,

que vinha sinalizando expansao gradual da parcela ex-CDI, reflete essa
mudanca de cenario e sugere, neste momento, a manutencao dos niveis
atuais de exposicao ao invés de aumento adicional.

Em termos de implementacdo, decidimos pausar o movimento de
ampliacdo da exposicdo a ativos de risco que vinha sendo conduzido nos
meses anteriores. N3o se trata de uma reversdo, o cenario base de
flexibilizacao monetaria segue valido, mas de um reconhecimento de que a
incerteza em torno de variaveis chave (inflacao e taxa de juros) aumentou
substancialmente na margem. A alocacao privilegia, neste momento, uma
composi¢cdo mais defensiva, refletindo a assimetria altista para inflacao.

Indicador Daycoval de Exposi¢ao ao Risco x Excesso de Retorno em 12
meses médio das classes de ativos
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Estratégia de Alocacao

Retorno das Classes de Ativos

No ultimo més, o choque do petréleo produziu um ambiente de risk-off Alocacdo em ativos de risco (ex-CDI) por perfil de investidor
generalizado, com praticamente todas as classes de ativos registrando (minimo, maximo e sugestio atual)

retorno negativo. O CDI foi o destaque positivo por exclusdo. Ouro em

reais sofreu a maior correcdo no més (-10,62%), refletindo realizacdo de

lucros e fortalecimento pontual do ddlar. Fundos multimercados e S&P 500 '

recuaram —4,07% cada, enquanto pré-fixados (-1,21%) e indexados longos Arrojado 60% - 780%  90%
(-0,78%) reverteram os ganhos dos meses anteriores, pressionados pela

abertura de taxas na esteira da revisao das expectativas de inflagcdo. IPCA+

curto prazo foi a Unica classe de risco a superar o CDI no més (+1,39%).

Apesar da correcao, lbovespa ainda acumula +4391% em 12 meses, Moderado 35% - 530%  65%
evidenciando que o recuo ocorre sobre uma base de ganhos substanciais.

O ambiente é consistente com a decisdao de pausar o aumento da
exposicdo a ativos de risco e adequar a composicao dos portfélios. O
Indicador Daycoval de Exposigdo ao Risco reflete a deterioragao do cenério e Conservador | 10% - 280%  40%
sugere manutencao dos niveis atuais da parcela ex-CDI. A retomada do
movimento dependera da evolucao do choque sobre a inflacdo domeéstica e

. Lo 0% 20% 40% 60% 80% 100%
da resposta da politica monetaria.
Retorno das Classes de Ativos Retorno das Classes de Ativos em excesso do CDI

Més 3Imeses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Més 3Imeses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Pds-Fixado (CDI) 1,21% 341% 712% 14,79%  27,72%  4350% Média das Classes de Ativos -3,73% -1,98% 0,23% 1,63% 3,04% 6,62%
IPCA+ Curto Prazo (IMABS5) 1,39% 3,87% 7,06% 1247%  20,63%  32,24% IPCA+ Curto Prazo (IMABS5) 0,18% 0,45% -0,06%  -232%  -7,09%  -11,26%
IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) -0,78% 2,29% 6,07% 12,65% 838%  22,88% IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) -1,99% -112% -1,06% -2,13% -19,34%  -20,62%
Pré-fixado (IRFMT1+) -121% 2,02% 540% 16,16% 18,67%  36,78% Pré-fixado (IRFM1+) -2,42% -1,39% -1,73% 1,37% -9,05%  -6,72%
Renda Variavel Brasil (IBOVESPA) -0,70% 16,35% 28,19% 4391%  4633% 84,00% Renda Variavel Brasil (IBOVESPA) -191% 12,93% 21,07% 2913%  18,62%  40,49%
Fundos Multimercados (IHFA) -4,07%  -0,62% 2,56% 13,58% 20,41%  31,45% Fundos Multimercados (IHFA) -528%  -4,03%  -4,56% -1,21% -730%  -12,06%
Fundos Imobiliarios (IFIX) -1,06% 2,52% 7,83% 16,83% 13,57% 40,19% Fundos Imobilidrios (IFIX) -2.27% -0,89% 0,71% 2,04% -14,15% -332%
Renda Varidvel EUA (S&P 500) -4,07%  -9,76%  -498% 563% 2837%  62,56% Renda Variavel EUA (S&P 500) -528%  -1317% -12,11% -9,16% 0,66% 19,05%
Ouro -10,62%  2,26% 17,75% 3569%  11629% 142,54% Ouro -11,83% -115% 10,63% 2090% 8857% 99,04%
Renda Fixa Internacional -1,55% -6,09% -3,68% -9,14% 417% -1,48% Renda Fixa Internacional -2,76% -9,50% -10,81%  -2393%  -2355% -44,98%
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Ranking de

Estratégia de Alocacao

Retorno das Classes de Ativos

Desempenho Mensal (%)

Acumulado Anual (%)

out/25

Ouro (R$)
+4.80%

S&P 500
(R$)
+3.32%

Ibovespa
+2.26%

RF Int.
(R$)
+1.44%

IRF-M 1+
+1.41%

CDI
+1.28%

Multimercados
(IHFA)
+1.25%

IMA-B 5+
+1.06%

IMA-B 5
+1.03%

IFIX
+0.12%

Nov/25

Ibovespa
+6.37%

Ouro (R$)
+5.09%

IMA-B 5+
+2.80%

IRF-M 1+
+1.93%

IFIX
+1.86%

Multimercados
(IHFA)
+1.38%

IMA-B 5
+1.08%

CDI
+1.05%

RF Int.
(R$)
-0.11%

S&P 500
(R$)
-0.64%

Dez/25

Ouro (R$)
+4.56%

IFIX
+314%

S&P 500
(R$)
+2.57%

Ibovespa
+1.29%

CDI
+1.22%

RF Int.
(R$)
+1.21%

IMA-B 5
+0.95%

Multimercados

(IHFA)
+0.54%

IRF-M 1+
-0.06%

IMA-B 5+

-0.19%

Jan/26

Ibovespa
+12.56%

Ouro (R$)
+8.93%

IRF-M 1+
+2.28%

IFIX
+2.27%

Multimercados
(IHFA)
+2.23%

IMA-B 5
+1.20%

CDI
+1.16%

IMA-B 5+
+0.84%

S&P 500
(R$)
-2.55%
RFInt.
(R$)
-4.08%

Fev/26

Ouro (R$)
+5.03%

Ibovespa
+4.09%

IMA-B 5+
+2.24%

Multimercados
(IHFA)
+1.33%

IFIX
+1.32%

IMA-B 5
+1.22%

CDI
+1.00%

IRF-M 1+
+0.97%

RF Int.
(R$)
-0.55%
S&P 500
(R$)
3.47%

Mar/26

IMA-B 5
+1.39%

CDI
+1.21%

Ibovespa
-0.70%

IMA-B 5+
-0.78%

IFIX
-1.06%

IRF-M 1+
-1.21%

RF Int.

(R$)
-1.55%
Multimercados
(IHFA)
-4.07%
S&P 500
(R$)
-4.07%

Ouro (R$)
-10.62%

2021

S&P 500
(R$)
+36.10%

IMA-B 5
+4.57%

CDI
+4.40%

Ouro (R$)
+3.35%

RF Int.

(R$)
+2.83%
Multimercados
(IHFA)
+2.04%

IFIX
-2.28%

IRF-M 1+
-4.99%

IMA-B 5+
-6.55%

Ibovespa
-11.93%

2022

Multimercados
(IHFA)
+13.66%

CDI
+12.37%

IMA-B 5
+9.78%

IRF-M 1+
+7.41%

Ibovespa
+4.69%

IMA-B 5+
+3.30%

IFIX
+2.22%

Ouro (R$)
-5.57%

RFInt.
(R$)
2113%
S&P 500
(R$)
-23.71%

2023

Ibovespa
+22.28%

IMA-B 5+
+19.28%

IRF-M 1+
+18.52%

IFIX
+15.50%

S&P 500
(R$)
+14.27%

CDI
+13.05%

IMA-B 5
+12.13%

Multimercados
(IHFA)
+9.31%

Ouro (R$)
+4.04%

RFInt.
(R$)
-7.43%

2024

Ouro (R$)
+61.80%

S&P 500
(R$)
+56.82%
RF Int.
(R$)
+21.98%

CDI
+10.87%

IMA-B 5
+6.16%

Multimercados
(IHFA)
+5.76%

IRF-M 1+
-1.81%

IFIX
-5.89%

IMA-B 5+
-8.63%

Ibovespa
-10.36%

2025

Ouro (R$)
+45.86%

Ibovespa
+33.95%

IFIX
+21.15%

IRF-M 1+
+20.07%

Multimercados
(IHFA)
+15.33%

CDI
+14.31%

IMA-B 5+
+14.20%

IMA-B 5
+11.65%

S&P 500
(R$)
+315%
RF Int.
(R$)
-7.82%

2026

Ibovespa
+16.35%

IMA-B 5
+3.87%

CDI
+3.41%

IFIX
+2.52%

IMA-B 5+
+2.29%

Ouro (R$)
+2.26%

IRF-M 1+
+2.02%

Multimercados
(IHFA)
-0.62%
RF Int.

(R$)
-6.09%
S&P 500
(R$)
-9.76%
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Estratégia de Alocacao

Consolidado das Carteiras por Perfil de Risco

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

Alocacao por Perfil de Risco

Conservador  Moderado

Pés-Fixado (CDI) 72,0% 47,0%
IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) 1,4% 4,8%
IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) 3,9% 7,6%
Pré-fixado (IRFM1+) 55% 10,2%
Renda Variavel Brasil (IBOVESPA) 0,0% 10,5%
Fundos Multimercados (IHFA) 7,2% 2,2%
Renda Variavel EUA (S&P 500) 0,0% 9,8%
Alternativos (Ouro, RF Internacional, Imobiliario etc.) 0,0% 7,9%

Métricas de Retorno e Risco por Perfil de Risco

Renda Variavel Brasil (IBOVESPA)

Daycoval Bovespa Ativo
Real Investor Fc FIF Agoes
Carteira Recomendada A¢des

Renda Variavel EUA (S&P 500)

Dayc. Bolsa Americana (USD)
IVVBII
Arbor FIC FIA

Fundos Multimercados (IHFA)

Conservador Moderado

Excesso de Retorno Esperado (a.a.) 0,7% 1,9%
Volatilidade Anual 1,7% 31%
indice Sharpe 0,16 0,61

Maxima Perda Histérica -0,5% -3,8%

Classificagdo dos Produtos

Dayc. Multiestratégia
Kapitalo K10
Az Quest Total Return

Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.)

Arrojado

220% Pés-Fixado (CD')
70% Daycoval Classic 30
1% Carteira Crédito Privado - CDI

¥ (o)

Porto Seguro FIF RF Ref DI
14,9% .
Daycoval Top Juros ativo
15,5% .
Daycoval Classic Estruturado*
3,2%
14,4% Pré-fixado (IRFM1+)
11,9% Daycoval IRFM 1
Carteira Crédito Privado - IRFMT1+
Icatu Vanguarda Pré Fixado
IPCA+ Curto Prazo (IMABS5)
Daycoval Alocagdao Dinamica
Arrojado Carteira Crédito Privado - IMABS

29% B5P211
4,6%
06 IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+)

61

DAYCOVAL DEBENTURES I. C.P. F.I.M.
-5,9% Carteira Crédito Privado - IMABS5+
Icatu Vanguarda Inflagdo Longa

* Qualificado ** Profissional Conservador Moderado

Arrojado
Carteiras de Crédito Privado

RF Int - Oaktree Global Credit
Daycoval RE Cred. Imob.
Carteira Recomendada Fll's
Ouro - Itau Gold
Bitcoin - Hasdex

CDI: Ydugs(2331142031 - Conservador), Lavvi(25J3017471 - Moderado), Dasa(22J0305579 - Conservador) e Mantiqueira(CRA0250073L -

Conservador)

IRFM1+: Lawvi(25J3035137 - Arrojado), Dasa(24A2715837 - Arrojado), 3Tentos(CRAO25008NA - Arrojado) e Ydugs(2331141681 - Moderado)

IMABS: Beach Park(21K0914380 - Arrojado), Votorantim Cimentos(19K1145372 - Conservador), Klabin(CRAOI9001E7 - Conservador) e

Dasa(22]0306937 - Conservador)

IMAB5+: Metro Rio(MGPRAO - Moderado), Sabesp(SBSPF3 - Moderado), Seara/JBS(CRA0240086K - Moderado) e Klabin(CRA022007EP -

Moderado)
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Alocacao Conservadora

Alocacao por Classe de Ativos e Produtos Selecionados

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

Alocacgao Conservadora por Classe de Ativos
Pés-Fixado (CDI) Renda Variavel Brasil (IBOVESPA)

Daycoval Classic 30
Carteira Crédito Privado - CDI
Porto Seguro FIF RF Ref DI

IPCA+ Curto
Prazo (IMABS)
15,3% Pré-fixado (IRFM1+) Renda Variavel EUA (S&P 500)
Daycoval IRFM 1
Pos-Fixado (CDI)
72,0%
IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) Fundos Multimercados (IHFA)
Pré-fixado Daycoval Alocagao Dinamica Daycoval Top Juros ativo
(IRFM1+) 55% . . . . ] i
Carteira Crédito Privado - IMABS OBS: Para o perfil conservador consideramos o
Daycoval Top Juros Ativo como Multimercado
Fundos .
Multimercados IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.)
(IHFA) 7,2%

Carteiras de Crédito Privado
CDI: Ydugs(2331142031 - Conservador), Dasa(22J0305579 - Conservador) e Mantiqueira(CRA0250073L - Conservador)

Tabela de Pesos
IMAB5  |IRFMT+ IHFA CD| IMABS: Votorantim Cimentos(19K1145372 - Conservador), Klabin(CRAOI9001E7 - Conservador) e Dasa(22]J0306937 - Conservador)
Marco/26 12,7% 8,2% 7,2% 72,0%

Abril/26  153% 55% 72% 72,0%

Alteragdo 26% -2,6% 0,0% 0,0%
Daycoval | DPEc



Alocacao Moderada

Alocacao por Classe de Ativos e Produtos Selecionados

Alocacdo Moderada por Classe de Ativos

IPCA+ Curto
Prazo (IMAB5)
4,8%

Pés-Fixado (CDI)
47,0%

IPCA+ Longo
Prazo (IMAB5+)
7,6%

Pré-fixado
(IRFM1+)
10,2%

Renda Variavel
Brasil (IBOVESPA)

Alternativos 10,5%
(Ouro, RF Fundos
Internacional, Renda Varidavel Multimercados
Imobilidrio etc.) EUA (S&P 500) (IHFA)
7,9% 9,8% 2,2%

Tabela de Pesos
IMAB5 IRFM1+ IMAB5+ [HFA S&P 500 [|IBOV Alternativos

CDI

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

Pés-Fixado (CDI) Renda Variavel Brasil (IBOVESPA)
Daycoval Classic 30 Daycoval Bovespa Ativo
Carteira Crédito Privado - CDI Real Investor Fc FIF Acoes
Porto Seguro FIF RF Ref DI Carteira Recomendada A¢oes

Daycoval Top Juros ativo

Pré-fixado (IRFM1+) Renda Variavel EUA (S&P 500)

Daycoval IRFM 1 Dayc. Bolsa Americana (USD)
Carteira Crédito Privado - IRFMT1+

IPCA+ Curto Prazo (IMABS5) Fundos Multimercados (IHFA)

Daycoval Alocagao Dinamica Dayc. Multiestratégia
Carteira Crédito Privado - IMAB5

Marco/26 31% 11,6% 7,5% 21% 9,1% 12,3% 7,3% 47,0%
Abril/26 4,8% 10,2% 7,6% 2,2% 9,8% 10,5% 7,9% 47,0%

Alteracdo  16% -14% 0,0% 0,1% 0,7% -1,8% 0,6% 0,0%

IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.)
DAYCOVAL DEBENTURES I. C.P. F.I.M. RF Int - Oaktree Global Credit
Carteira Crédito Privado - IMABS5+ Daycoval RE Cred. Imob.

Icatu Vanguarda Inflacdo Longa

Carteiras de Crédito Privado

CDI: Ydugs(2331142031 - Conservador), Lavvi(25J3017471 - Moderado), Dasa(22J0305579 - Conservador) e Mantiqueira(CRA0250073L -
Conservador)

IRFM1+: YduQgs(2331141681 - Moderado)
IMABS: Votorantim Cimentos(19K1145372 - Conservador), Klabin(CRAO19001E7 - Conservador) e Dasa(22J0306937 - Conservador)

IMABS5+ Metro Rio(MGPRAO - Moderado), Sabesp(SBSPF3 - Moderado), Seara/JBS(CRA0240086K - Moderado) e Klabin(CRA022007EP -
Moderado)
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Alocacao Arrojada

Alocacao por Classe de Ativos e Produtos Selecionados

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

Alocacao Arrojada por Classe de Ativos

Pré-fixado Renda Variavel Pés-Fixado (CDI) Renda Variavel Brasil (IBOVESPA)
IREM1+ Brasil (|BOVESPA) : :
( ) 15,59 Daycoval Classic 30 Daycoval Bovespa Ativo
0, 70
14,9% Carteira Crédito Privado - CDI Real Investor Fc FIF Agoes
fund Porto Seguro FIF RF Ref DI Carteira Recomendada A¢des
undos .
Multimercados Daycoval Top Juros ativo
(IHFA) Daycoval Classic Estruturado*
32%
IPCA+ Longo Pré-fixado (IRFM1+) Renda Variavel EUA (S&P 500)
Prazo (|'\:|AB5+) Daycoval IRFM 1 Dayc. Bolsa Americana (USD)
1% Carteira Crédito Privado - IRFMT1+ IVVBI1
Renda Variavel Icatu Vanguarda Pré Fixado Arbor FIC FIA
EUA (S&P 500)
14,4% .
IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) Fundos Multimercados (IHFA)
IPCA+ Curto Daycoval Alocacdao Dinamica Dayc. Multiestratégia
Prazo (IMABS) Carteira Crédito Privado - IMAB5S Kapitalo K10
0,
7.0% B5P211 Az Quest Total Return
IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.)
Alternativos DAYCOVAL DEBENTURES I. C.P. F.I.M. RF Int - Oaktree Global Credit
(OUrO,.RF Carteira Crédito Privado - IMAB5+ Daycoval RE Cred. Imob.
Pos-Fixado (CDI) Internacional, Icatu Vanguarda Inflagdo Longa Carteira Recomendada Fll's

Imobiliario etc.)
22,0% QOuro - Itau Gold

11,9%
Bitcoin - Hasdex
Carteiras de Crédito Privado
Tabela de PeSOS CDI: Ydugs(2331142031 - Conservador), Lavvi(25J3017471 - Moderado), Dasa(22J0305579 - Conservador) e Mantiqueira(CRA0250073L -
IMAB5 IRFMI+ IMAB5+ IHFA S&P500 IBOV Al i CDl censenveaen
+ + rnativi
ternativos IRFM1+: Lawvi(25J3035137 - Arrojado), Dasa(24A2715837 - Arrojado), 3Tentos(CRAO25008NA - Arrojado) e Ydugs(2331141681 - Moderado)
Ma r§0/26 4,6% 17,0% 1,1% 31% 13,3% 18,1% 10,7% 22,0% IMABS: Beach Park(21K0914380 - Arrojado), Votorantim Cimentos(19K1145372 - Conservador), Klabin(CRAOI9001E7 - Conservador) e
° D 2230306937 - C d
Abril/26 7,0% 14,9% 1,1% 3,2% 14,4% 15,5% 11,9% 22,0% asal onservador)
IMAB5+: Metro Rio(MGPRAO - Moderado), Sabesp(SBSPF3 - Moderado), Seara/JBS(CRA0240086K - Moderado) e Klabin(CRA022007EP -
Moderado)

Alteragcdo  2,4% -2,1% 0,0% 0,1% 1,0% -2,6% 12% 0,0%
Daycoval | DPEc
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Siga-nos
nas redes sociais

Este relatdrio foi preparado pelo Banco Daycoval S.A (“Daycoval”’) e ndo deve ser considerado um relatério de analise para os fins do artigo 1°
na Resolucdo. CVM 20/2021. Este relatério tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroeconémicas e analises politicas, e ndo
constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra/venda ou como uma solicitacdo de uma oferta de compra/venda
m de qualquer instrumento financeiro, ou de participagcdao em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigao. As informagoes

contidas neste relatério foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confiaveis. O Daycoval nao da nenhuma segurancga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatidao dessas informacgdes. Este relatério também nao tem a intengao de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e projecoes expressas neste relatdrio refletem a opinido atual do responsavel pelo
conteudo deste relatdrio na data de sua divulgagao e estao, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Algumas das informacgoes
presentes neste material sao baseadas em projecdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. O Daycoval ndo tem
obrigagao de atualizar, modificar ou alterar este relatdrio e de informar o leitor. O responsavel pela elaboracao deste relatério certifica que as
opinides expressas nele refletem, de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, e foram produzidas de forma
independente e autdnoma, inclusive em relacao ao Daycoval. Este relatério € destinado a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento
do Banco Daycoval S.A, incluindo agentes autdnomos e clientes. Fica proibida a sua reproducgao ou redistribuicao para qualquer pessoa, no
todo ou em parte, qualquer que seja o propodsito, sem o prévio consentimento expresso do Daycoval. O Banco Daycoval S.A nao se
responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material ou seu conteudo. Para
maiores informacdes sobre produtos, tabelas de custos operacionais e politica de cobranca, favor acessar o nosso site: www.daycoval.com.br,
por e-mail dpec@bancodaycoval.com.br ou por telefone (11) 3138- 4092.
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