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A carteira Longo Prazo tem como objetivo capturar as melhores oportunidades e performances do mercado de agdes

sugerindo dez ac¢des a cada més. O processo de selecdo dos ativos € realizado pela equipe da Daycoval Corretora. As

sugestoes visam auxiliar o investidor que deseja obter ganhos de capital.

Cenario Internacional & Nacional

O més de julho foi marcado por uma melhora gradual do ambiente para
ativos de risco, impulsionada principalmente pela redugdo das
expectativas de juros no Brasil e pela recuperacdo das bolsas
internacionais. A desaceleracdo da inflagdo doméstica e a percepgdo de
que o Banco Central poderia retomar o ciclo de cortes da Selic
contribuiram para um movimento de valorizagdo dos ativos locais,
embora o mercado tenha permanecido atento aos riscos externos e as
incertezas geopoliticas e comerciais.

Nos Estados Unidos, os mercados acompanharam a evolugéo da
politica monetdria do Federal Reserve e os indicadores de atividade
econOmica. Apesar da resiliéncia da economia americana, a expectativa
de flexibilizagdo dos juros ao longo do segundo semestre continuou
sustentando o apetite por ativos de risco, especialmente empresas
ligadas & tecnologia e inteligéncia artificial. Ao mesmo tempo, as
discussdes comerciais e as novas medidas tarifdrias anunciadas pelo
governo americano adicionaram volatilidade aos mercados globais.

No Brasil, o destaque ficou por conta da melhora das expectativas para
a trajetdria da Selic. Dados de inflagdo mais benignos e indicadores de
atividade mais fracos reforcaram a percepcdo de que o Banco Central
poderia avancar com novos cortes de juros, favorecendo principalmente
setores mais sensiveis ao custo de capital. O lbovespa apresentou
recuperacdo ao longo do més, acompanhado por uma valorizagdo do
real frente ao ddlar em determinados momentos.

Sob a dtica setorial, empresas ligadas ao mercado doméstico foram
beneficiadas pela perspectiva de condigdes financeiras menos
restritivas, enquanto os setores de commodities tiveram desempenho
mais influenciado pelo cendrio internacional. Petréleo e minério de ferro
permaneceram sensiveis ao comportamento da economia chinesa, aos
movimentos das commodities globais e ds negociagdes geopoliticas.

No conjunto, julho representou uma mudanca gradual de percep¢do dos
investidores em relacdo aos ativos brasileiros. A combinacdo entre
inflagdo mais controlada, expectativa de redugdo dos juros e melhora
do fluxo para ativos de risco criou um ambiente mais construtivo para a
Bolsa. Entretanto, a evolucdo da politica monetdria americana, as
questdes comerciais e o cendrio fiscal doméstico permanecem como
fatores determinantes para a continuidade desse movimento,
reforcando a importincia de uma postura seletiva na escolha dos
investimentos.
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A carteira Longo Prazo se valorizou 4,31%, enquanto o seu indice de referéncia, o Ibovespa, subiu 3,47%. No periodo, a

posicdo com melhor desempenho foi VBBR3, com alta de 20,61%, seguido por PETR4 com uma valorizacdo de 14,87%

e por BBSE3 que rendeu 5,34%. Por outro lado, as posi¢des que mais se desvalorizaram foram a AXIA3 com uma
queda de -2,87%, VALE3, com uma retracgdo de -2,05% e ENEV3 com uma baixa de -1,53%.

Neste més ndo iremos alterar nossa carteira recomendada. Em nossa visdo, estamos posicionados em ativos que

possuem um bom potencial de valorizagdo.
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AXIA3 - Axia Energia

A AXIA3 é uma companhia com atuacdo relevante em seu segmento, combinando presenca operacional
estruturada, disciplina financeira e foco em eficiéncia. Seu modelo de negdcios é sustentado por receitas
recorrentes, capacidade de adaptacdo ao ciclo econémico e gestdo orientada & alocagdo racional de capital. A
empresa vem consolidando ganhos operacionais por meio de otimizacdo de custos, melhoria de margens e
expansdo seletiva, preservando solidez no balango e previsibilidade no fluxo de caixa. Essa combinacdo reforca
sua posicdo competitiva e amplia a resiliéncia em diferentes fases do ciclo.

A tese de investimento estd ancorada na consisténcia operacional, na gerac¢do de caixa e em um valuation que
ndo reflete integralmente o potencial de crescimento e eficiéncia da companhia. Sob a dtica quantitativa, a
empresa apresenta evolucdo gradual de rentabilidade, controle de endividamento e estrutura de capital
equilibrada, o que reduz riscos financeiros e sustenta capacidade de distribuicdo de resultados. Em um ambiente
de normaliza¢@o monetdria e maior visibilidade macroeconémica, a companhia tende a se beneficiar da retomada
da demanda e da expansdo de margens, sustentando uma trajetéria de resultados mais previsivel e potencial de
valorizagdo ao longo dos préximos trimestres.

BPAC11 - BTG Pactual

O BTG Pactual (BPAC11) é uma das principais institui¢des financeiras da América Latina, com modelo de negdcios
fortemente diversificado e orientado a mercados de capitais. Sua atuacdo abrange investment banking, sales &
trading, gestdo de recursos, wealth management e crédito corporativo, com presenga crescente no varejo de alta
renda por meio de plataformas digitais. Diferentemente de bancos tradicionais, o BTG combina cultura de
partnership, disciplina rigorosa de risco e elevada eficiéncia operacional, o que sustenta um perfil de rentabilidade
estruturalmente superior.

A tese de investimento se apoia na elevada capacidade de geracdo de valor, com histérico consistente de ROE
acima da média do setor, crescimento orginico com controle de custos e gestdo ativa de capital. Sob a ética
quantitativa, o banco apresenta margens robustas, inadimpléncia historicamente controlada e estrutura de capital
confortdvel, mesmo diante de ambientes macroeconémicos mais desafiadores. Em um cendrio de normalizacdo
monetdria e reativagdo do mercado de capitais, o BTG tende a capturar aumento de emissdes, maior atividade em
M&A e expansdo da base de clientes em wealth, ampliando receitas com baixo consumo adicional de capital. A
combinacgdo entre crescimento estrutural, eficiéncia e capacidade de adaptagdo ao ciclo sustenta uma relagdo risco-
retorno atrativa e perspectiva de continuidade na trajetdria de valorizagdo ao longo dos préximos trimestres.

CPFE3 - CPFL Energia

A CPFL Energia € uma das maiores plataformas integradas de distribuicdo, geracdo e comercializagcdo de energia
do pais, com forte presenca na regido Sul e Sudeste — dreas de elevado PIB per capita e alta densidade industrial.
Seu modelo de negdcios combina concessdes maduras, ativos de geragdo diversificados e atuagdo crescente em
energias renovdveis, o que contribui para maior previsibilidade operacional e estabilidade de margens. A natureza
reqgulada da distribuicdo, somada & eficiéncia na gestdo de perdas e modernizacdo da rede, sustenta um fluxo de
caixa resiliente e cria barreiras competitivas importantes dentro do setor elétrico.

A recomendacdo se apoia na qualidade estrutural dos ativos, elevada geracdo de caixa e perfil defensivo, com
valuation atrativo para uma empresa de baixa volatilidade. Pela ética quantitativa, CPFE3 apresenta margens
historicamente robustas, crescimento consistente de EBITDA, endividamento controlado e distribuigdo recorrente de
dividendos, favorecendo sua relacdo risco-retorno. O cendrio de incentivos regulatérios para eficiéncia e expansdo
de renovdveis, somado ao ciclo de juros cadentes, tende a fortalecer a empresa via redugdo de custo de capital e
maior rentabilidade dos projetos. Dessa forma, a CPFL segue bem posicionada para entregar crescimento estdvel,
aumento gradual de dividendos e continuidade de resultados consistentes nos proximos trimestres.
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ENEV3 - Eneva

A Eneva é uma das principais plataformas integradas de geragdo de energia do pais, com atuagdo concentrada
em geragdo térmica a gds natural e um modelo verticalizado que combina exploragdo, produgdo e consumo do
préprio insumo. Seu modelo de negdcios é baseado em projetos do tipo “reservatdrio & usina”, nos quais o gds
extraido é direcionado diretamente as suas térmicas, reduzindo riscos de suprimento e garantindo maior
previsibilidade operacional. Essa integracdo confere uma vantagem competitiva relevante, ao mitigar a exposicdo
a volatilidade do preco do combustivel e sustentar margens mais estdveis, além de assegurar maior controle
sobre custos e eficiéncia ao longo do ciclo.

A recomendacdo se apoia na qualidade dos ativos, integracdo vertical e perfil de crescimento com previsibilidade
de receitas. Pela dética quantitativa, ENEV3 apresenta margens robustas, crescimento consistente de EBITDA e
expansdo sustentada por novos projetos térmicos e desenvolvimento de reservas de gds. O nivel de
endividamento, embora mais elevado em fungdo do perfil intensivo em capital, € compativel com a previsibilidade
do fluxo de caixa e com o estdgio de crescimento da companhia.

ITSA4 — Itausa

A ltatsa é uma das mais relevantes holdings de participagdo do mercado brasileiro, com portfélio ancorado em
negocios de baixo risco estrutural e alta capacidade geradora de caixa, com destaque para sua participagdo no
[tad Unibanco. Seu modelo se baseia em governanca robusta, foco em empresas lideres e disciplina de alocacéo
de capital, buscando retorno consistente de longo prazo por meio de dividendos recorrentes, baixo risco
operacional direto e elevada previsibilidade de resultados. A diversificacdo recente em setores como energia (Aes
Brasil e Alpargatas) e infraestrutura amplia as fontes de crescimento, sem comprometer o perfil defensivo
caracteristico da companhia.

A recomendagdo se apoia no perfil resiliente do portfélio, no fluxo de dividendos estdvel e em um valuation
atrativo frente & geracdo recorrente de caixa subjacente. Pela dtica quantitativa, ITSA4 apresenta margens
consolidadas robustas gracas ao Itad, alavancagem reduzida e histérico consistente de distribuicdo de
proventos, beneficiando-se diretamente de ciclos de reducdo de juros e expansdo gradual do crédito no Brasil. A
governanca disciplinada na alocagdo de capital mitiga riscos de diversificagdo, mantendo a tese centrada em
geracdo de valor por meio de dividendos e valorizagdo patrimonial. Assim, a ltausa permanece bem posicionada
para oferecer retorno previsivel, perfil de risco inferior ao de companhias operacionais e potencial de valorizacdo

sustentado por dividendos relevantes e resultados sélidos nos préximos trimestres.

ITUB4 — Itau Unibanco

O Itad Unibanco é o maior banco privado do pais, com atuacdo diversificada em varejo, crédito corporativo,
gestdo de ativos, meios de pagamento e servigos financeiros digitais. Sua forte presenca no segmento de alta
renda e empresas, combinada a expansdo em plataformas digitais, sustenta um modelo de negdcio com elevada
capacidade de monetizacdo e fidelizacdo do cliente. A escala operacional, aliada ao uso intensivo de analytics e
gestdo de risco conservadora, garante vantagem competitiva estrutural em precificac@o, controle de
inadimpléncia e alocagdo eficiente de capital.

A recomendacdo se apoia na resiliéncia estrutural do banco, lideranca consolidada em rentabilidade e um
valuation atrativo para uma instituicdo com baixo risco relativo. Sob a dtica quantitativa, o Itad apresenta ROE
elevado e consistente, margens estdveis mesmo em ciclos adversos, carteira de crédito equilibrada e volatilidade
inferior a de pares privados, favorecendo seu perfil risco-retorno. Em um ambiente de juros em queda e retomada
gradual do crédito, a instituicdo tende a capturar expansdo de spreads e impulsionar receitas de servigos,
sustentando geracgdo robusta de caixa, pagamento recorrente de dividendos e potencial de valorizagdo para os
préximos trimestres.
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PETR4 - Petrobras

A Petrobras é a maior empresa de energia do pais, com atuacdo integrada em exploracdo e producdo de
petrdleo, refino, gds natural, petroquimica e logistica. Sua exposi¢do concentrada no pré-sal, com campos de alta
produtividade e baixo custo marginal, sustenta um modelo de negdcios competitivo mesmo em cendrios adversos
de preco do barril. A escala de producdo, combinada a eficiéncia operacional e aos ganhos recorrentes em refino
e comercializagcdo, garante elevada geragdo de caixa e posigcdo estratégica na cadeia energética brasileira,
criando barreiras dificeis de replicar no setor.

A recomendacdo se apoia no forte nivel de geracdo de caixa, na disciplina de investimentos recentes e em um
valuation descontado frente & qualidade dos ativos. Sob a dtica quantitativa, a Petrobras apresenta margens
elevadas no upstream, robusta conversdo de EBITDA em caixa, endividaomento em trajetéria controlada e
dividend yield estruturalmente elevado. Em um ambiente de estabilizagdo do preco do petrdleo e continuidade da
politica de investimentos focada em ativos de maior rentabilidade, a companhia tende a preservar sua
capacidade de distribuicdo de dividendos e fortalecer resultados operacionais, sustentando potencial de
valorizagdo para os préoximos trimestres.

BBSE3 — BB Seguridade

A BB Seguridade é uma das maiores plataformas de seguros, previdéncia e capitalizacdo do pais, operando em
parceria estratégica com o Banco do Brasil — cuja capilaridade fisica e digital cria um dos canais de distribuicdo
mais eficientes do setor. O modelo de negdcios, leve em capital e focado em intermediacdo, permite alta
conversdo comercial, margens elevadas e baixa volatilidade operacional, sustentados por uma carteira
diversificada e exposi¢cdo ampla a seguros de vida, rural, patrimonial e previdéncia. O uso crescente de analytics,
segmentacdo comercial e digitalizacdo dos processos reforca a eficiéncia e amplia o potencial de cross-sell
dentro da base do BB.

A recomendacdo se apoia na qualidade estrutural do negdcio, elevada geragdo de caixa e valuation atrativo para
uma empresa de perfil defensivo. Pela dtica quantitativa, BBSE3 apresenta margens historicamente robustas,
retorno sobre capital acima da média do setor, baixo nivel de risco operacional e volatilidade reduzida, o que
resulta em relagdo risco-retorno diferenciada. O cendrio de juros cadentes tende a favorecer a companhia por
meio da expansdo do volume de previdéncia e melhora no resultado financeiro, enquanto o desempenho
comercial segue fortalecido pela retomada da renda real e pelo aumento do apetite por protecdo. Assim, a BB
Seguridade permanece bem posicionada para entregar crescimento estdvel, dividendos elevados e continuidade
de um ciclo de resultados consistentes nos préximos trimestres.

VALE3 - Vale

A Vale é uma das maiores produtoras globais de minério de ferro e metais bdsicos, com atuagdo integrada em
mineracdo, logistica portudria e transporte ferrovidrio. Sua exposi¢do a reservas de alta qualidade no Brasil, com
baixo teor de impurezas e alta produtividade operacional, sustenta um modelo de negdcios competitivo mesmo em
cendrios adversos de preco do minério. A escala produtiva, combinada & eficiéncia logistica e & diversificagdo em
niquel e cobre, garante forte geracdo de caixa e posi¢do estratégica no mercado global, criando barreiras dificeis de
replicar no setor.

A recomendacdo se apoia no elevado nivel de geracdo de caixa, na disciplina operacional recente e em um
valuation descontado frente & qualidade dos ativos e & capacidade de distribuicdo de dividendos. Sob a dtica
quantitativa, a Vale apresenta margens robustas, forte conversdo de EBITDA em caixa, endividamento controlado e
dividend yield estruturalmente relevante. Em um ambiente de demanda sdlida por minério de alta qualidade na Asia
e de maior uso de metais estratégicos na transicdo energética, a companhia tende a preservar resultados
consistentes, manter elevada distribuicdo de proventos e sustentar potencial de valorizagdo para os préximos

trimestres.
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VBBR3 - Vibra Energia

A Vibra Energia (VBBR3) é uma das maiores distribuidoras de combustiveis do Brasil, com ampla capilaridade
logistica e presenca nacional por meio de uma rede extensa de postos e operacdes no segmento B2B. A companhia
atua na distribuicdo de combustiveis liquidos, lubrificantes e solugdes energéticas, combinando escala, eficiéncia
operacional e gestdo ativa de portfélio. Seu modelo de negdcios é sustentado por contratos de longo prazo,
diversificacdo de clientes e estrutura logistica integrada, fatores que contribuem para geragdo recorrente de receita
e relevancia estratégica na cadeia de abastecimento.

A tese de investimento se apoia na consisténcia da geracdo de caixa, na disciplina financeira e na capacidade de
adaptacdo a diferentes ciclos de precos de combustiveis. Sob a dtica quantitativa, a empresa apresenta margens
operacionais resilientes dentro das caracteristicas do setor, retorno sobre capital competitivo e alavancagem
controlada, preservando flexibilidade para investimentos e distribuicdo de proventos. Em um cendrio de
estabilizagdo macroeconémica e retomada gradual da atividade, a companhia tende a capturar ganhos de volume e
eficiéncia, além de ampliar sua atuagdo em solugdes de transicdo energética. A combinagdo entre lideranca de
mercado, governanca aprimorada e racionalizagdo de custos sustenta uma relagdo risco-retorno atrativa e
perspectiva de valorizagdo ao longo dos préximos trimestres.
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Jul | Ago Set | Out | Nov Dez 2023 |Acumulado
Daycoval 697% -682% -471% 1,11% 213% 7,19% 3,48% -455% -0,08% -3,72% 16,85% 7,77% 2578%  83,60%
lbovespa 337% -7,49% -291% 250% 3,74% 9,00% 3,27% -509% 0,71% -294% 1254% 538% 22,28% 37,62%

Daycoval

-4,61%

1,01%

-0,77%

-2,44%

| 2024 |Acumulado

-427% 4,10% 159% 6,00% -2,15% 163% 133% -3,15% -2,31% 79,36%

lbovespa -4,80%  0,99% -0,71% -1,70% -3,04% 1,48% 3,02% 654% -3,08% -160% -3,12% -4,30% -10,39% 23,33%
2025 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2025 |Acumulado

Daycoval 3,75%  -2,34% 6,40% -0,12% -2,19% 125% -322% 4,42% 226% 281% 732% 049% 22,19% 119,16%

lbovespa  4,86%  -2,64% 6,08% 369% 145% 133% -417% 628% 3,40% 226% 637% 129% 3395% 6520%
2026 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2026 |Acumulado

Daycoval 16,48%  0,22% -0,19% 0,01% -9,10% 0,06% 4,31% 10,55% 142,29%

lbovespa 13,66%  4,09% -0,70% -0,08% -7,22% -1,01% 3,47% 10,47%  82,50%



Aviso Importante:

Este relatdrio de andlise foi elaborado pelo Daycoval Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA. (“Daycoval CTVM”), sociedade regulada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e distribuido também por seu controlador, o Banco Daycoval S.A. (em conjunto, “Conglomerado Daycoval”),
de acordo com todas as exigéncias na Resolugdo CVM n° 20/2021, como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar
sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de quaisquer produtos.

O signatdrio deste relatério declara que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram
produzidas de forma independente, inclusive em relacdo ao Conglomerado Daycoval e que estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em
decorréncia de alteragdes nas condi¢des de mercado, e que sua(s) remuneracdo(es) é(sdo) indiretamente influenciada(s) por receitas provenientes
dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela Daycoval CTVM. O analista Gabriel Augusto Mollo CNPI-T 6558, responsdvel pelo contetido
deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n° 20/2021. O analista tem o dever do cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo
de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios. O Conglomerado Daycoval ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo
cliente com base no presente relatério.

Os produtos apresentados neste relatério podem néo ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo de investimento, os
clientes deverdo realizar o processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. Este
material ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente orientacdo sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor. A
rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagoes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os
desempenhos anteriores ndo sd@o necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As
informacdes presentes neste material séio baseadas em simulacdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

A Daycoval CTVM exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste
relatério ou seu contetddo. O investimento em agdes € indicado para investidores de perfil arrojado, de acordo com a Politica de Suitability praticada
no Conglomerado Daycoval. Acdo é uma fracéo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou seja, um
investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O presente relatério e seu contelido devem ser
tratados para uso exclusivo. O investimento em agdes é um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo sd@o necessariamente
indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a
desempenhos.

As sugestdes contidas neste relatério partem da hipdtese de uma composicdo de multiplos ativos e, portanto, ndo é expressdo de opinido especifica
sobre qualquer destes ativos tomados individualmente. O presente relatério ndo deve ser considerado de forma isolada, mas em conjunto com
outras informacdes financeiras do emissor e macroecondémicas, ainda que baseada em perspectiva e estudos extensos da nossa equipe de andlise,
os pregos, opinides e projecdes do presente relatério podem ser alteradas. As condigdes de mercado, o cendrio macroecondmico, os eventos
especificos da empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais.
A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo hd quaisquer garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de
produto. As informacdes contidas neste relatério sGo consideradas vdlidas na data de sua divulgagdo e foram obtidas de fontes publicas.

Este relatério € destinado & circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento do Conglomerado Daycoval, podendo também ser divulgado em seu
site institucional. Fica proibida sua reprodugdo ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o
prévio consentimento expresso do Conglomerado Daycoval. O atendimento de nossos clientes é realizado por colaborares ou assessores de
investimento do Conglomerado Daycoval. Os custos da operagdo estdo definidos nas tabelas de custos operacionais, disponivel no site

www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas.

A Ouvidoria do Conglomerado Daycoval tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as
solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 777 0900 ou SAC 0800 775 0500 a
disposicdo nos dias Uteis, no hordrio das 9h as 18h.

Autorregulagao

ANBIMA

Relatdrio Mensal


http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas
http://www.daycovalctvm.com.br/investimentos/custos-e-tarifas




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9

