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Cenario Macroeconomico

Resumo e Projecoes Econdmicas

Internacional Internacional

1. O mercado de trabalho segue resiliente: a taxa de desemprego em 2022 2023 2024 2025
torno de 4% e a criacao de cerca de 50 mil vagas por més sugerem

EUA
certo equilibrio.. Taxa de Juros - fed funds (% a.a) 45 55 45 3.50 4.00 4.00
2. Ainflagcao, por sua vez, permanece acima da meta, e as projecdes dos Inflacdo (% a.a.) 8.0 41 30 30 3.3 2.3
proprios membros do Federal Reserve indicam que deve continuar Zona do Euro
assim no horizonte projetado. Além disso, a parcela de itens com alta Taxa de Juros - ECB rate (% a.a) 25 45 32 20 2.65 2.50
superior a 3%, métrica que Kevin Warsh, presidente do Fed, considera Inflacdo (% a.a.) 8.4 55 24 27 3.0 2.6
relevante, também segue em patamar desconfortavel. China

3. Nesse cendrio, o Federal Reserve elevou a taxa de juros para o Taxa de Juros - PBOC rate (% a.a)
intervalo de 3,75% a 4,00%. Pela mediana das projecdes dos
membros do comité, deve haver nova alta ainda este ano.

3.7 35 3.1 3.00 3.00 3.00
Inflagao (% a.a.) 2.0 0.2 0.2 0.4 1.0 1.1

. Brasil
Brasil

. . ~ 2022 2023 2024 2025
1. A atividade econdmica segue em desaceleracao, e esperamos que esse

movimento continue nos proximos trimestres. A novidade estd no IPCA (% a.a.) 5.8 4.6 48 4.3 5.0 4.2

mercado de trabalho, que mais recentemente tem dado sinais de um Taxa de Juros Selic (% a.a.) 13.75 n.75 12.25 1500 13.25 11.25

arrefecimento ainda mais gradual. Taxa de Cambio (R$/US$) 528 4.86 6.18 5.49 5.00 5.10
2. Paraainflagado, projetamos 5,0% ao final de 2026 e 4,2% ao final de 2027. Taxa de Desemprego* 8.4 79 6.6 5.1 5.2 5.5

Nos préximos trimestres, o principal risco de alta vem dos impactos do PIB (% a.a.) 3.0 32 3.4 2.3 1.8 1.3

El Niffo. Ja os indicadores qualitativos seguem em patamar elevado e *fim de periodo

arrefecem lentamente. p: projegéo

3. O Copom cortou a Selic para 13,75% e manteve a comunicacao. Além
disso, o ultimo Relatério de Politica Monetaria mostrou queda nas
projecdes de inflacao do Banco Central para 2028.

4., Dessa forma, passamos a esperar que o ciclo de flexibilizacdo
prossiga sem pausas, levando a Selic a 13,25% ao final de 2026 e a
11,25% ao final de 2027.

Para mais detalhes do cendrio macroeconémico leia a RevisGo Mensal do
DPEc.
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Estratégia de Alocacao

Reducao da incerteza doméstica se sobrepde a contexto internacional

O cendrio internacional segue desafiador. Nos Estados Unidos, o Federal
Reserve elevou os juros e sinalizou nova alta ainda este ano, ao contrario
do que esperavamos. Por tras dessa decisao estdo um mercado de trabalho
em relativo equilibrio e uma inflagdo ainda acima da meta.

Outro ponto de ateng¢do, em parte relacionado a atuagdo dos bancos
centrais, é a alta das taxas de juros em diferentes regiées do mundo,
especialmente nos prazos mais longos. Esse ambiente de juros mais
elevados, tanto no curto quanto no longo prazo, tende a pressionar as
moedas emergentes ao estreitar o diferencial de juros.

Internamente, tem se consolidado a perspectiva de uma Selic
substancialmente mais baixa em 2027. Vinhamos argumentando nessa
direcao nos ultimos meses, diante da percepc¢ao de que o plano de voo do
Banco Central era seguir reduzindo os juros.

Apos o primeiro turno da eleicdo presidencial, essa perspectiva ganhou
ainda mais forca, com repercussao relevante na precificagdo dos ativos:.
0s juros nominais e reais e a inflacao implicita cairam, a bolsa subiu e o real
se valorizou frente ao ddlar.

Entendemos que a descompressao do risco, a apreciagao do real frente
ao dodlar e a possibilidade de queda das expectativas de inflagdo
corroboram a nossa visdao de que a Selic sera reduzida substancialmente
em 2027. Nesse sentido, como ja argumentamos anteriormente, ciclos de
corte da taxa basica de juros costumam ser seguidos pela valorizacao dos
ativos de risco, ainda que parte desse movimento ja tenha sido antecipada.

Dessa forma, entendemos que a incerteza para a nossa alocag¢ao diminuiu,
sobretudo diante da expectativa de valorizagdo dos ativos domésticos.
Ainda assim, seguimos com posicdes equilibradas, em que a exposicao ao
risco domeéstico é contrabalancada por posicdes dolarizadas. Isso porque,
embora o real tenha se valorizado até aqui, o estreitamento do diferencial de
juros, tanto pelos cortes da Selic quanto pela alta dos juros no exterior, pode
atuar no sentido contrario e gerar pressdes cambiais.

Indicador Daycoval de Exposicao ao Risco x Excesso de Retorno em 12
meses médio das classes de ativos
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Indicador Daycoval de Exposigao ao Risco
—— Média do retorno em excesso do CDI das Classes de Ativos
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Estratégia de Alocacao

Retorno das Classes de Ativos

No ultimo més, o ambiente de mercado apresentou melhora nos ativos Alocagédo em ativos de risco (ex-CDI) por perfil de investidor
domésticos, com destaque para a Renda Variavel Brasil (+5,03%) e para o Referéncia: 30/09/2026

IPCA+ longo (+3,82%). Na renda fixa local, o pré-fixado (+2,41%), o IPCA+

curto (+2,01%) e os fundos multimercados (+1,70%) também superaram o

CDI (+1,08%). Em sentido contrario, os fundos imobilidrios (-0,20%) Arrojado 60% - 78.5% 90%
recuaram levemente, enquanto o0s ativos internacionais tiveram

desempenho mais fraco, comm Renda Variavel EUA (-0,36%), Renda Fixa

Internacional (-3,37%) e ouro (-6,71%). Com isso, a média das classes ficou

0,60% abaixo do CDI no més, apesar da boa performance de parte relevante

dos ativos locais. Moderado 35% - 53.5% 65%

Em 12 meses, o Ibovespa (+27,42%) segue como principal destaque,
superando com folga o CDI (+14,47%). O IPCA+ curto (+14,80%) tambem
ficou ligeiramente acima do pods-fixado, enquanto IPCA+ longo (+12,87%),
S&P 500 (+12,74%), pré-fixado (+12,40%) e fundos multimercados (+9,92%)
permanecem abaixo do CDI. J4 fundos imobiliarios (+4,62%), ouro (+4,55%) Conservador  10% - 28.5% 40%
e Renda Fixa Internacional (-6,24%) apresentam desempenho relativo mais
fraco. Assim, a média das classes permanece 4,13% abaixo do CDI em

excesso, reforc;ando um ambiente de seletividade e maior disperséo entre 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
as classes de ativos.

Retorno das Classes de Ativos Retorno das Classes de Ativos em excesso do CDI

Més 3meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Més 3Imeses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Poés-Fixado (CDI) 1,08% 3,43% 6,86% 14,47% 2972%  44,05% Média das Classes de Ativos -0,60% -0,52% -4,32% -4,13% -529% 4,76%
IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) 2,01% 4,59% 7,22% 14,80%  2535%  3592% IPCA+ Curto Prazo (IMABS) 0,92% 1,16% 0,36% 0,32% -4,36% -8,12%
IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) 382% 6,51% 6,41% 12,87%  16,64%  20,88% IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) 2,74% 3,08% -0,45% -1,60%  -13,08%  -2317%
Pré-fixado (IRFM1+) 2,41% 4,15% 6,65% 12,40%  2517%  34,77% Pré-fixado (IRFMT1+) 1,32% 0,72% -0,21% -2,07%  -455%  -9,28%
Renda Variavel Brasil (IBOVESPA) 5,03% 8,32% -0,60%  27,42% 4136%  59,86% Renda Variavel Brasil (IBOVESPA) 3,95% 4,89% -7,46% 12,95% 1,65% 15,81%
Fundos Multimercados (IHFA) 1,70% 315% 6,46% 9,92% 2538% 35,55% Fundos Multimercados (IHFA) 0,62% -0,28% -0,40% -4,56% -4,34% -8,50%
Fundos Imobiliarios (IFIX) -0,20% -197% -2,98% 4,62% 13,59% 16,65% Fundos Imobiliarios (IFIX) -1,28% -540%  -984% -986%  -1613% -27,40%
Renda Variavel EUA (S&P 500) -0,36% 2,39% 1698%  12,74%  29,43%  92,01% Renda Variavel EUA (S&P 500) -1,44% -1,04% 10,12% -1,73% -029%  4796%
Ouro -6,71% 352% -12,06% 4,55% 49,43%  130,93% Ouro -7,80% 0,09%  -1893%  -9,93% 19,72%  86,89%
Renda Fixa Internacional -3.37% -4,50% -521% -6,24% -6,54% 12,70% Renda Fixa Internacional -4,45% -793%  -12,07% -20,71% -36,26%  -3135%
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Estratégia de Alocacao

Ranking de Retorno das Classes de Ativos

Desempenho Mensal (%)

Acumulado Anual (%)

abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26
S&P 500 (R$) S&P 500 (R$) RF Int. (R$) Ibovespa Ouro (R$) Ibovespa
+5.6% +6.70% +2.62% +3.47% +12.16% +5.03%
IMA-B 5+ RF Int. (R$) S&P 500 (R$) IMA-B 5 S&P 500 (R$) IMA-B 5+
+2.20% +1.35% +1.39% +1.24% +4.83% +3.82%
Multimercados
(IHFA) CDlI CDI CDI RF Int. (R$) IRF-M 1+
+1.07% +1.12% +1.22% +2.17% +2.41%
+2.05%
IFIX IMA-B 5 IRF-M 1+ IMA-B 5+ IMA-B 5+ IMA-B 5
+1.53% +0.97% +0.52% +0.75% +1.81% +2.01%
Multimercados Multimercados Multimercados
IRF-M1+ IRF-M1+ IRF-M1+
(IHFA) (IHFA) (IHFA)
+1.34% +0.52% +0.70%
+0.30% +1.64% +1.70%
Multimercados
IMA-B 5 (IHFA) IMA-B 5 IFIX IMA-B 5 CDI
+1.32% +0.22% -0.32% +1.28% +1.08%
+0.40%
Multimercados
CDI IMA-B 5+ Ibovespa (IHFA) CDI IFIX
+1.09% -0.20% -1.02% +1.09% -0.20%
-0.96%
Ibovespa Ouro (R$) IFIX Ouro (R$) IRF-M 1+ S&P 500 (R$)
-0.08% -0.22% -1.21% -1.06% +1.00% -0.36%
RF Int.
(R9) IFIX IMA-B 5+ S&P 500 (R$) Ibovespa RF Int. (R$)
-1.33% -2.05% -1.98% -0.33% -3.37%
-4.49%
Ouro (R$) Ibovespa Ouro (R$) RF Int. (R$) IFIX Ouro (R$)
-5.37% -7.22% -9.58% -3.28% -1.46% -6.71%

2021
S&P 500
(R$)
+36.10%

IMA-B 5
+4.57%

CDI
+4.40%

RF Int.
(R$)
+3.69%

Ouro (R$)
+3.35%

Multimercados
(IHFA)
+2.04%

IFIX
-2.28%

IRF-M 1+
-4.99%

IMA-B 5+
-6.55%

Ibovespa
-11.93%

2022
Multimercados
(IHFA)
+13.66%

CDI
+12.37%

IMA-B 5
+9.78%

IRF-M 1+
+7.41%

Ibovespa
+4.69%

IMA-B 5+
+3.30%

IFIX
+2.22%

Ouro (R$)
-5.57%

RFInt.
(R$)
-19.65%
S&P 500
(R$)
-23.71%

2023

Ibovespa
+22.28%

IMA-B 5+
+19.28%

IRF-M 1+
+18.52%

IFIX
+15.50%

S&P 500
(R$)
+14.27%

CDI
+13.05%

IMA-B 5
+12.13%

Multimercados
(IHFA)
+9.31%

Ouro (R$)
+4.04%

RF Int.
(R$)
-4.66%

2024

Ouro (R$)
+61.80%

S&P 500
(R$)
+56.82%
RFInt.
(R$)
+26.37%

CDI
+10.87%

IMA-B 5
+6.16%

Multimercados
(IHFA)
+5.76%

IRF-M 1+

-1.81%

IFIX
-5.89%

IMA-B 5+
-8.63%

Ibovespa
-10.36%

2025

Ouro (R$)
+45.86%

Ibovespa
+33.95%

IFIX
+21.15%

IRF-M 1+
+20.07%

Multimercados
(IHFA)
+15.33%

CDI
+14.31%

IMA-B 5+
+14.20%

IMA-B 5
+11.65%

S&P 500
(R$)
+315%
RFInt.
(R$)
-4.25%

2026

Ibovespa
+15.65%

IMA-B 5
+11.37%

CDI
+10.51%

IMA-B 5+
+8.85%

IRF-M 1+
+8.81%

Multimercados
(IHFA)
+6.51%

S&P 500 (R$)
+6.16%

IFIX
-0.53%

Ouro (R$)
-9.40%

RF Int. (R$)
-10.21%
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Estratégia de Alocacao

Classificagao dos Produtos

Consolidado das Carteiras por Perfil de Risco

Conservador  Moderado Arrojado

Alocacao por Perfil de Risco

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

Pés-Fixado (CDI)

Renda Variavel Brasil (IBOVESPA)

Porto Seguro FIF RF Ref DI Cred Priv
Daycoval Classic 30
DASA (2230305579)
Daycoval Top Juros*
PLANO & PLANO (25G3629975)
LFTSTT*

Pré-fixado (IRFM1+)

Icatu Vanguarda Pré-Fixado FIF
Daycoval IRFM 1
COGNA (23K0022047)
BRAVA ENERGIA (ENAT32)
FS BIO (CRA024000B8)
IRFMTT*

IPCA+ Curto Prazo (IMAB5)

Real Investor FICFIFA
Daycoval Ibovespa Ativo
Carteira Recomendada de Agbes*
SPX Patriot FIF CIC
BOVATT*

Renda Variavel EUA (S&P 500)

Classe Daycoval Bolsa Americana Usd

IVVBIT*

Fundos Multimercados (IHFA)

Classe de ativo Conservador  Moderado Arrojado
Pos-Fixado 71,46% 46,46% 21,46%
IPCA+ Curto Prazo 9,02% 6,85% 9,93%
IPCA+ Longo Prazo 0,00% 9,27% 13,41%
Pré-fixado 9,68% 7,03% 10,14%
Renda Variavel Brasil 0,00% 6,65% 9,64%
Fundos Multimercados 9,84% 8,40% 12,14%
Renda Variavel EUA 0,00% 7,10% 10,20%
Alternativos (Ouro, RF Internacional e IFIX) 0,00% 8,24% 13,09%
Métricas de Retorno e Risco por Perfil de Risco

Conservador  Moderado Arrojado
Excesso de Retorno Esperado (a.a.) 0,2% 1,8% 2,5%
Volatilidade Anual 1,0% 33% 4.8%
indice Sharpe 0,20 0,53 0,50
Maxima Perda Histérica (Diaria) -2,4% -6,3% -9,0%
Maxima Perda Histoérica (Mensal) -0,9% -1,0% -1,6%

Daycoval Debéntures Incentivada Ci RF Infraestrutura
IPIRANGA (CRA021002S0)
COGNA (22E1321749)
Titulos publicos IPCA+ com até 3 anos de duration
B5P211*

IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+)

Az Quest Total Return FICFI
Dayc. Multiestratégia
AZ Quest Low Vol*

Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.)

Icatu Vanguarda Inflagdo Longa
VIBRA ENERGIA (VBBRAO)
BSMBIT*

*Produtos substitutos

Carteira Recomendada IFIX
Hashdex Crypto Dindmico Long-Biased
Itau Gold Distribuidores MM FIF
GOLDTXFIXM, BITHI*
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Alocacao Conservadora

Alocacao por Classe de Ativos e Produtos Selecionados

Peso por Classe de Ativos

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

IPCA+ Curto Pés-Fixado (CDI) Peso Renda Variavel Brasil (IBOVESPA) Peso
Prazo Porto Seguro FIF RF Ref DI Cred Priv 34,73%
9.02% Daycoval Classic 30 34,73%
DASA (2230305579) 2,00%
S Pré-fixado Pré-fixado (IRFM1+) Peso Renda Variavel EUA (S&P 500) Peso
Pés-Fixado 9.68%
71.46% Daycoval IRFM 1 9,68%
IPCA+ Curto Prazo (IMABS) Peso Fundos Multimercados (IHFA) Peso
MuIELrJ:edr?:Zdos IPIRANGA (CRA02100250) 2,00% Daycoval Top Juros ativo 9,84%
9.84% COGNA (22E1321749) 2,00% OBS: Para o perfil conservador consideramos o Daycoval

- S . . Top Juros Ativo como Multimercado
Titulos publicos IPCA+ com até 3 anos de duration  502%

IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.) Peso

*Produtos substitutos

Tabela de Pesos

IMAB5 IRFMI1+  |HFA CDI
Setembro/26  8,5% 9,5% 95%  72,5%
Outubro/26 9,0% 9,7% 9,8% 71,5%

Alteragdo 0,5% 0,2% 0,3% -10%
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Alocacao Moderada

Alocacao por Classe de Ativos e Produtos Selecionados

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

Peso por Classe de Ativos

Renda Variavel Pés-Fixado (CDI) Pesos Renda Variavel Brasil (IBOVESPA) Pesos
Brasil Fundos Porto Seguro FIF RF Ref DI Cred Priv 20,41% Real Investor FICFIFA 3,33%
o 6.65% Multimercados : . : 5
Pré-fixado . 8.40% Daycoval Classic 30 20,41% Daycoval Ibovespa Ativo 332%
7.03% .. DASA (2230305579) 3,00% BOVATI* -
Renda Variavel
EUA PLANO & PLANO (25G3629975) 2,64% Carteira Recomendada de Agdes* -
IPCA+ Longo 7.10% Daycoval Top Juros* -
;;3‘72(; LFTSTI* -
e Alternativos
! ré-fixado + esos enda Variave esos
(Ouro, RF Pré-fixado (IRFM1+) P Renda Variavel EUA (S&P 500) P
Internacional e = -
IFIX) Icatu Vanguarda Pré-Fixado FIF 1,86% Classe Daycoval Bolsa Americana Usd 7,10%
IPCA+ Curto 8.24% Daycoval IRFM 1 1,86% IVVBIT* -
Prazo COGNA (23K0022041) 1,44%
6.85%
BRAVA ENERGIA (ENAT32) 1,87%
IRFMTT* -
IPCA+ Curto Prazo (IMABS) Pesos Fundos Multimercados (IHFA) Pesos
Daycoval Debéntures Incentivada Ci RF Infraestrutura  3,63% Az Quest Total Return FICFI 4,20%
IPIRANGA (CRA021002S0) 1,66% Dayc. Multiestratégia 4,20%
COGNA (22E1321749) 1,56% AZ Quest Low Vol* -
B5P211* -
Pos-Fixado
46.46% IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Pesos Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.) Pesos
Icatu Vanguarda Inflagcdo Longa 6,45% Carteira Recomendada IFIX 4.12%
Tabela de Pesos VIBRA ENERGIA (VBBRAO) 2,82% Itau Gold Distribuidores MM FIF 4.12%

IMABS IRFM1+ IMABS+ |HFA SPX_BRL IBOV Alternativos ~ CDI EEIIEITH - COILPIAARAT -
Setembro/26  59%  66%  84%  8,0% 6,8% 8,8% 8,1% 47,5% ,
*Produtos substitutos
Outubro/26 6,9% 7,0% 9,3% 8,4% 7.1% 6,7% 8,2% 46,5%
Alteracdo 10%  04% 09% = 04% 0,3% -22% 02% -1,0%
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Alocacao Arrojada

Alocacao por Classe de Ativos e Produtos Selecionados

Peso por Classe de Ativos

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

Pés-Fixado (CDI) Pesos

Porto Seguro FIF RF Ref DI Cred Priv 8,04%

Daycoval Classic 30 8,04%

DASA (2230305579) 4,00%

PLANO & PLANO (25G3629975) 1,36%
Daycoval Top Juros* -
LFTST™* -

Pré-fixado (IRFM1+) Pesos

Icatu Vanguarda Pré-Fixado FIF 3,04%

Daycoval IRFM 1 3,04%

COGNA (23K0022041) 1,60%

BRAVA ENERGIA (ENAT32) 1,37%

FS BIO (CRA024000B8) 1,09%
IRFM1T* -

IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) Pesos

Daycoval Debéntures Incentivada Ci RF Infraestrutura 4.97%

IPIRANGA (CRA021002S0O) 2,56%

COGNA (22E1321749) 2,40%
B5P211* -

IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Pesos

Icatu Vanguarda Inflacdo Longa 9,41%

VIBRA ENERGIA (VBBRAO) 4,00%

Fundos
Multimercados Renda Variavel
12.14% EUA
10.20%
Renda Variavel
Brasil
9.64% Alternativos
(Ouro, RF
Internacional e
IFIX)
13.09%
Pré-fixado
10.14%
IPCA+ Longo Po6s-Fixado
Prazo 21.46%
13.41%
IPCA+ Curto
Prazo
9.93%
Tabela de Pesos
IMABS IRFM1+ IMAB5+ [|HFA SPX_BRL IBOV Alternativos
Setembro/26  8,5% 9,6% 12,3% 1,6% 9,8% 12,9% 12,9%
Outubro/26 9,9% 10,1% 13,4% 12,1% 10,2% 9,6% 13,1%
Alteragdo 1,49% 0,6% 12% 0,5% 0,4% -32% 0,2%

CDI BSMBTT1*
22,5%
*Produtos substitutos
21,5%
-1,0%

Renda Variavel Brasil (IBOVESPA) Pesos
SPX Patriot FIF CIC 4,82%
Daycoval Ibovespa Ativo 4.82%
Carteira Recomendada de A¢bes* -
BOVAT* -
Renda Variavel EUA (S&P 500) Pesos
Classe Daycoval Bolsa Americana Usd 10,20%
IVVBIT* -
Fundos Multimercados (IHFA) Pesos
Az Quest Total Return FICFI 6,07%
Dayc. Multiestratégia 6,07%
AZ Quest Low Vol* -
Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.) Pesos
Carteira Recomendada IFIX 437%

Hashdex Crypto Dinamico Long-Biased  4,37%
Itad Gold Distribuidores MM FIF 437%
GOLDT,XFIXT, BITH1T* -
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Alocacao Beta

[¢)
Conservadora 28,§X_4C éIJ
Peso por Classe de Ativos

B5P211
9.02%

IRFMT1

LFTST e

71.46% :

IHFA
9.84%

53,54%
Moderada DI
Peso por Classe de Ativos
IRFMTI 8606\@31
7.03% ' IHFA
8.40%
B5MBTT
9.27% IVVBTI
7.10%
XFIX11/
B5P211 GOLDT1/
6.85% BITHM
4.91%
LFTSN
46.46%

. 78,54%
Arrojada DI
Peso por Classe de Ativos
IHFA
1214%
BOVATN IVVBT
9.64% 10.20%
XFIX11/
IREMT] GoLbn/
10.14% BITHTI
' 7.88%

B5MBTI

13.41% LFTST

21.46%

B5P211
9.93%
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Siga-nos
nas redes sociais

Este relatdrio foi preparado pelo Banco Daycoval S.A (“Daycoval”’) e ndo deve ser considerado um relatério de analise para os fins do artigo 1°
na Resolucdo. CVM 20/2021. Este relatério tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroeconémicas e analises politicas, e ndo

constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra/venda ou como uma solicitacdo de uma oferta de compra/venda
m de qualquer instrumento financeiro, ou de participagcdao em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigao. As informagoes

contidas neste relatério foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confiaveis. O Daycoval nao da nenhuma segurancga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatidao dessas informacgdes. Este relatério também nao tem a intengao de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e projecoes expressas neste relatdrio refletem a opinido atual do responsavel pelo
conteudo deste relatdrio na data de sua divulgagao e estao, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Algumas das informacgoes
presentes neste material sao baseadas em projecdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. O Daycoval ndo tem
obrigagao de atualizar, modificar ou alterar este relatdrio e de informar o leitor. O responsavel pela elaboracao deste relatério certifica que as
opinides expressas nele refletem, de forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, e foram produzidas de forma
independente e autdnoma, inclusive em relacao ao Daycoval. Este relatério € destinado a circulagao exclusiva para a rede de relacionamento
do Banco Daycoval S.A, incluindo agentes autdnomos e clientes. Fica proibida a sua reproducgao ou redistribuicao para qualquer pessoa, no
todo ou em parte, qualquer que seja o propodsito, sem o prévio consentimento expresso do Daycoval. O Banco Daycoval S.A nao se
responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material ou seu conteudo. Para
maiores informacdes sobre produtos, tabelas de custos operacionais e politica de cobranca, favor acessar o nosso site: www.daycoval.com.br,
por e-mail dpec@bancodaycoval.com.br ou por telefone (11) 3138- 4092.
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