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Cenário Macroeconômico

Resumo e Projeções Econômicas

Internacional

1. O mercado de trabalho segue resiliente: a taxa de desemprego em
torno de 4% e a criação de cerca de 50 mil vagas por mês sugerem
certo equilíbrio..

2. A inflação, por sua vez, permanece acima da meta, e as projeções dos
próprios membros do Federal Reserve indicam que deve continuar
assim no horizonte projetado. Além disso, a parcela de itens com alta
superior a 3%, métrica que Kevin Warsh, presidente do Fed, considera
relevante, também segue em patamar desconfortável.

3. Nesse cenário, o Federal Reserve elevou a taxa de juros para o
intervalo de 3,75% a 4,00%. Pela mediana das projeções dos
membros do comitê, deve haver nova alta ainda este ano.

Brasil

1. A atividade econômica segue em desaceleração, e esperamos que esse
movimento continue nos próximos trimestres. A novidade está no
mercado de trabalho, que mais recentemente tem dado sinais de um
arrefecimento ainda mais gradual.

2. Para a inflação, projetamos 5,0% ao final de 2026 e 4,2% ao final de 2027.
Nos próximos trimestres, o principal risco de alta vem dos impactos do
El Niño. Já os indicadores qualitativos seguem em patamar elevado e
arrefecem lentamente.

3. O Copom cortou a Selic para 13,75% e manteve a comunicação. Além
disso, o último Relatório de Política Monetária mostrou queda nas
projeções de inflação do Banco Central para 2028.

4. Dessa forma, passamos a esperar que o ciclo de flexibilização
prossiga sem pausas, levando a Selic a 13,25% ao final de 2026 e a
11,25% ao final de 2027.

Para mais detalhes do cenário macroeconômico leia a Revisão Mensal do
DPEc.

EUA
Taxa de Juros - fed funds (% a.a) 4.5 5.5 4.5 3.50 4.00 4.00
Inflação (% a.a.) 8.0 4.1 3.0 3.0 3.3 2.3

Zona do Euro
Taxa de Juros - ECB rate (% a.a) 2.5 4.5 3.2 2.0 2.65 2.50
Inflação (% a.a.) 8.4 5.5 2.4 2.1 3.0 2.6

China
Taxa de Juros - PBOC rate (% a.a) 3.7 3.5 3.1 3.00 3.00 3.00
Inflação (% a.a.) 2.0 0.2 0.2 0.4 1.0 1.1

Internacional

2022 2023 2024 2026p 2027p2025

IPCA ( % a.a.) 5.8 4.6 4.8 4.3 5.0 4.2
Taxa de Juros Selic ( % a.a.) 13.75 11.75 12.25 15.00 13.25 11.25
Taxa de Câmbio (R$/US$) 5.28 4.86 6.18 5.49 5.00 5.10
Taxa de Desemprego* 8.4 7.9 6.6 5.1 5.2 5.5
PIB (% a.a.) 3.0 3.2 3.4 2.3 1.8 1.3

* fim de período

p: projeção

2027p2025

Brasil

2022 2023 2024 2026p



Estratégia de Alocação

Redução da incerteza doméstica se sobrepõe a contexto internacional

O cenário internacional segue desafiador. Nos Estados Unidos, o Federal
Reserve elevou os juros e sinalizou nova alta ainda este ano, ao contrário
do que esperávamos. Por trás dessa decisão estão um mercado de trabalho
em relativo equilíbrio e uma inflação ainda acima da meta.

Outro ponto de atenção, em parte relacionado à atuação dos bancos
centrais, é a alta das taxas de juros em diferentes regiões do mundo,
especialmente nos prazos mais longos. Esse ambiente de juros mais
elevados, tanto no curto quanto no longo prazo, tende a pressionar as
moedas emergentes ao estreitar o diferencial de juros.

Internamente, tem se consolidado a perspectiva de uma Selic
substancialmente mais baixa em 2027. Vínhamos argumentando nessa
direção nos últimos meses, diante da percepção de que o plano de voo do
Banco Central era seguir reduzindo os juros.

Após o primeiro turno da eleição presidencial, essa perspectiva ganhou
ainda mais força, com repercussão relevante na precificação dos ativos:.
os juros nominais e reais e a inflação implícita caíram, a bolsa subiu e o real
se valorizou frente ao dólar.

Entendemos que a descompressão do risco, a apreciação do real frente
ao dólar e a possibilidade de queda das expectativas de inflação
corroboram a nossa visão de que a Selic será reduzida substancialmente
em 2027. Nesse sentido, como já argumentamos anteriormente, ciclos de
corte da taxa básica de juros costumam ser seguidos pela valorização dos
ativos de risco, ainda que parte desse movimento já tenha sido antecipada.

Dessa forma, entendemos que a incerteza para a nossa alocação diminuiu,
sobretudo diante da expectativa de valorização dos ativos domésticos.
Ainda assim, seguimos com posições equilibradas, em que a exposição ao
risco doméstico é contrabalançada por posições dolarizadas. Isso porque,
embora o real tenha se valorizado até aqui, o estreitamento do diferencial de
juros, tanto pelos cortes da Selic quanto pela alta dos juros no exterior, pode
atuar no sentido contrário e gerar pressões cambiais.



Retorno das Classes de Ativos

Estratégia de Alocação

No último mês, o ambiente de mercado apresentou melhora nos ativos
domésticos, com destaque para a Renda Variável Brasil (+5,03%) e para o
IPCA+ longo (+3,82%). Na renda fixa local, o pré-fixado (+2,41%), o IPCA+
curto (+2,01%) e os fundos multimercados (+1,70%) também superaram o
CDI (+1,08%). Em sentido contrário, os fundos imobiliários (-0,20%)
recuaram levemente, enquanto os ativos internacionais tiveram
desempenho mais fraco, com Renda Variável EUA (-0,36%), Renda Fixa
Internacional (-3,37%) e ouro (-6,71%). Com isso, a média das classes ficou
0,60% abaixo do CDI no mês, apesar da boa performance de parte relevante
dos ativos locais.

Em 12 meses, o Ibovespa (+27,42%) segue como principal destaque,
superando com folga o CDI (+14,47%). O IPCA+ curto (+14,80%) também
ficou ligeiramente acima do pós-fixado, enquanto IPCA+ longo (+12,87%),
S&P 500 (+12,74%), pré-fixado (+12,40%) e fundos multimercados (+9,92%)
permanecem abaixo do CDI. Já fundos imobiliários (+4,62%), ouro (+4,55%)
e Renda Fixa Internacional (-6,24%) apresentam desempenho relativo mais
fraco. Assim, a média das classes permanece 4,13% abaixo do CDI em
excesso, reforçando um ambiente de seletividade e maior dispersão entre
as classes de ativos.

Mês 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses Mês 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Pós-Fixado (CDI) 1,08% 3,43% 6,86% 14,47% 29,72% 44,05% Média das Classes de Ativos -0,60% -0,52% -4,32% -4,13% -5,29% 4,76%

IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) 2,01% 4,59% 7,22% 14,80% 25,35% 35,92% IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) 0,92% 1,16% 0,36% 0,32% -4,36% -8,12%

IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) 3,82% 6,51% 6,41% 12,87% 16,64% 20,88% IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) 2,74% 3,08% -0,45% -1,60% -13,08% -23,17%

Pré-fixado (IRFM1+) 2,41% 4,15% 6,65% 12,40% 25,17% 34,77% Pré-fixado (IRFM1+) 1,32% 0,72% -0,21% -2,07% -4,55% -9,28%

Renda Variável Brasil (IBOVESPA) 5,03% 8,32% -0,60% 27,42% 41,36% 59,86% Renda Variável Brasil (IBOVESPA) 3,95% 4,89% -7,46% 12,95% 11,65% 15,81%

Fundos Multimercados (IHFA) 1,70% 3,15% 6,46% 9,92% 25,38% 35,55% Fundos Multimercados (IHFA) 0,62% -0,28% -0,40% -4,56% -4,34% -8,50%

Fundos Imobiliários (IFIX) -0,20% -1,97% -2,98% 4,62% 13,59% 16,65% Fundos Imobiliários (IFIX) -1,28% -5,40% -9,84% -9,86% -16,13% -27,40%

Renda Variável EUA (S&P 500) -0,36% 2,39% 16,98% 12,74% 29,43% 92,01% Renda Variável EUA (S&P 500) -1,44% -1,04% 10,12% -1,73% -0,29% 47,96%

Ouro -6,71% 3,52% -12,06% 4,55% 49,43% 130,93% Ouro -7,80% 0,09% -18,93% -9,93% 19,72% 86,89%

Renda Fixa Internacional -3,37% -4,50% -5,21% -6,24% -6,54% 12,70% Renda Fixa Internacional -4,45% -7,93% -12,07% -20,71% -36,26% -31,35%

Retorno das Classes de Ativos em excesso do CDIRetorno das Classes de Ativos



Ranking de Retorno das Classes de Ativos

Estratégia de Alocação

abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26 2021 2022 2023 2024 2025 2026

S&P 500 (R$)

+5.6%

S&P 500 (R$)

+6.70%

RF Int. (R$)

+2.62%

Ibovespa

+3.47%

Ouro (R$)

+12.16%

Ibovespa

+5.03%

S&P 500

(R$)

+36.10%

Multimercados

(IHFA)

+13.66%

Ibovespa

+22.28%

Ouro (R$)

+61.80%

Ouro (R$)

+45.86%

Ibovespa

+15.65%

IMA-B 5+

+2.20%

RF Int. (R$)

+1.35%

S&P 500 (R$)

+1.39%

IMA-B 5

+1.24%

S&P 500 (R$)

+4.83%

IMA-B 5+

+3.82%

IMA-B 5

+4.57%

CDI

+12.37%

IMA-B 5+

+19.28%

S&P 500

(R$)

+56.82%

Ibovespa

+33.95%

IMA-B 5

+11.37%

Multimercados

(IHFA)

+2.05%

CDI

+1.07%

CDI

+1.12%

CDI

+1.22%

RF Int. (R$)

+2.17%

IRF-M 1+

+2.41%

CDI

+4.40%

IMA-B 5

+9.78%

IRF-M 1+

+18.52%

RF Int.

(R$)

+26.37%

IFIX

+21.15%

CDI

+10.51%

IFIX

+1.53%

IMA-B 5

+0.97%

IRF-M 1+

+0.52%

IMA-B 5+

+0.75%

IMA-B 5+

+1.81%

IMA-B 5

+2.01%

RF Int.

(R$)

+3.69%

IRF-M 1+

+7.41%

IFIX

+15.50%

CDI

+10.87%

IRF-M 1+

+20.07%

IMA-B 5+

+8.85%

IRF-M 1+

+1.34%

IRF-M 1+

+0.52%

Multimercados 

(IHFA)

+0.30%

IRF-M 1+

+0.70%

Multimercados 

(IHFA)

+1.64%

Multimercados 

(IHFA)

+1.70%

Ouro (R$)

+3.35%

Ibovespa

+4.69%

S&P 500

(R$)

+14.27%

IMA-B 5

+6.16%

Multimercados

(IHFA)

+15.33%

IRF-M 1+

+8.81%

IMA-B 5

+1.32%

Multimercados 

(IHFA)

+0.40%

IMA-B 5

+0.22%

IFIX

-0.32%

IMA-B 5

+1.28%

CDI

+1.08%

Multimercados

(IHFA)

+2.04%

IMA-B 5+

+3.30%

CDI

+13.05%

Multimercados

(IHFA)

+5.76%

CDI

+14.31%

Multimercados 

(IHFA)

+6.51%

CDI

+1.09%

IMA-B 5+

-0.20%

Ibovespa

-1.02%

Multimercados 

(IHFA)

-0.96%

CDI

+1.09%

IFIX

-0.20%

IFIX

-2.28%

IFIX

+2.22%

IMA-B 5

+12.13%

IRF-M 1+

-1.81%

IMA-B 5+

+14.20%

S&P 500 (R$)

+6.16%

Ibovespa

-0.08%

Ouro (R$)

-0.22%

IFIX

-1.21%

Ouro (R$)

-1.06%

IRF-M 1+

+1.00%

S&P 500 (R$)

-0.36%

IRF-M 1+

-4.99%

Ouro (R$)

-5.57%

Multimercados

(IHFA)

+9.31%

IFIX

-5.89%

IMA-B 5

+11.65%

IFIX

-0.53%

RF Int.

(R$)

-4.49%

IFIX

-1.33%

IMA-B 5+

-2.05%

S&P 500 (R$)

-1.98%

Ibovespa

-0.33%

RF Int. (R$)

-3.37%

IMA-B 5+

-6.55%

RF Int.

(R$)

-19.65%

Ouro (R$)

+4.04%

IMA-B 5+

-8.63%

S&P 500

(R$)

+3.15%

Ouro (R$)

-9.40%

Ouro (R$)

-5.37%

Ibovespa

-7.22%

Ouro (R$)

-9.58%

RF Int. (R$)

-3.28%

IFIX

-1.46%

Ouro (R$)

-6.71%

Ibovespa

-11.93%

S&P 500

(R$)

-23.71%

RF Int.

(R$)

-4.66%

Ibovespa

-10.36%

RF Int.

(R$)

-4.25%

RF Int. (R$)

-10.21%

Desempenho Mensal (%) Acumulado Anual (%)



Consolidado das Carteiras por Perfil de Risco

Estratégia de Alocação

Conservador Moderado Arrojado

Excesso de Retorno Esperado (a.a.) 0,2% 1,8% 2,5%

Volatilidade Anual 1,0% 3,3% 4,8%

Índice Sharpe 0,20 0,53 0,50

Máxima Perda Histórica (Diária) -2,4% -6,3% -9,0%

Máxima Perda Histórica (Mensal) -0,9% -1,0% -1,6%

Métricas de Retorno e Risco por Perfil de Risco

Conservador Moderado Arrojado

Classificação dos Produtos

Classe de ativo Conservador Moderado Arrojado

Pós-Fixado 71,46% 46,46% 21,46%

IPCA+ Curto Prazo 9,02% 6,85% 9,93%

IPCA+ Longo Prazo 0,00% 9,27% 13,41%

Pré-fixado 9,68% 7,03% 10,14%

Renda Variável Brasil 0,00% 6,65% 9,64%

Fundos Multimercados 9,84% 8,40% 12,14%

Renda Variável EUA 0,00% 7,10% 10,20%

Alternativos (Ouro, RF Internacional e IFIX) 0,00% 8,24% 13,09%

Alocação por Perfil de Risco

Pós-Fixado (CDI) Renda Variável Brasil (IBOVESPA)

Porto Seguro FIF RF Ref DI Cred Priv Real Investor FICFIFA

Daycoval Classic 30 Daycoval Ibovespa Ativo

DASA (22J0305579) Carteira Recomendada de Ações*

Daycoval Top Juros* SPX Patriot FIF CIC

PLANO & PLANO (25G3629975) BOVA11*

LFTS11*

Pré-fixado (IRFM1+)

Icatu Vanguarda Pré-Fixado FIF Renda Variável EUA (S&P 500)

Daycoval IRFM 1 Classe Daycoval Bolsa Americana Usd

COGNA (23K0022041) IVVB11*

BRAVA ENERGIA (ENAT32)

FS BIO (CRA024000B8)

IRFM11*

IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) Fundos Multimercados (IHFA)

Daycoval Debêntures Incentivada Ci RF Infraestrutura Az Quest Total Return FICFI

IPIRANGA (CRA021002SO) Dayc. Multiestratégia

COGNA (22E1321749) AZ Quest Low Vol*

Títulos públicos IPCA+ com até 3 anos de duration

B5P211*

IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.)

Icatu Vanguarda Inflação Longa Carteira Recomendada IFIX

VIBRA ENERGIA (VBBRA0) Hashdex Crypto Dinâmico Long-Biased

B5MB11* Itaú Gold Distribuidores MM FIF

GOLD11,XFIX11, BITH11*

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

*Produtos substitutos 



Alocação Conservadora

Alocação por Classe de Ativos e Produtos Selecionados

Pós-Fixado
71.46%

IPCA+ Curto 
Prazo
9.02%

Pré-fixado
9.68%

Fundos 
Multimercados

9.84%

Peso por Classe de Ativos

Pós-Fixado (CDI) Peso Renda Variável Brasil (IBOVESPA) Peso

Porto Seguro FIF RF Ref DI Cred Priv 34,73%

Daycoval Classic 30 34,73%

DASA (22J0305579) 2,00%

Pré-fixado (IRFM1+) Peso Renda Variável EUA (S&P 500) Peso

Daycoval IRFM 1 9,68%

IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) Peso Fundos Multimercados (IHFA) Peso

IPIRANGA (CRA021002SO) 2,00% Daycoval Top Juros ativo 9,84%

COGNA (22E1321749) 2,00%

Títulos públicos IPCA+ com até 3 anos de duration 5,02%

IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.) Peso

OBS: Para o perfil conservador consideramos o Daycoval 

Top Juros Ativo como Multimercado

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

*Produtos substitutos 

IMAB5 IRFM1+ IHFA CDI

Setembro/26 8,5% 9,5% 9,5% 72,5%

Outubro/26 9,0% 9,7% 9,8% 71,5%

Alteração 0,5% 0,2% 0,3% -1,0%

Tabela de Pesos



Alocação Moderada

Alocação por Classe de Ativos e Produtos Selecionados

Pós-Fixado
46.46%

IPCA+ Curto 
Prazo
6.85%

IPCA+ Longo 
Prazo
9.27%

Pré-fixado
7.03%

Renda Variável 
Brasil
6.65%

Fundos 
Multimercados

8.40%

Renda Variável 
EUA
7.10%

Alternativos 
(Ouro, RF 

Internacional e 
IFIX)

8.24%

Peso por Classe de Ativos

Pós-Fixado (CDI) Pesos Renda Variável Brasil (IBOVESPA) Pesos

Porto Seguro FIF RF Ref DI Cred Priv 20,41% Real Investor FICFIFA 3,33%

Daycoval Classic 30 20,41% Daycoval Ibovespa Ativo 3,32%

DASA (22J0305579) 3,00% BOVA11* -

PLANO & PLANO (25G3629975) 2,64% Carteira Recomendada de Ações* -

Daycoval Top Juros* -

LFTS11* -

Pré-fixado (IRFM1+) Pesos Renda Variável EUA (S&P 500) Pesos

Icatu Vanguarda Pré-Fixado FIF 1,86% Classe Daycoval Bolsa Americana Usd 7,10%

Daycoval IRFM 1 1,86% IVVB11* -

COGNA (23K0022041) 1,44%

BRAVA ENERGIA (ENAT32) 1,87%

IRFM11* -

IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) Pesos Fundos Multimercados (IHFA) Pesos

Daycoval Debêntures Incentivada Ci RF Infraestrutura 3,63% Az Quest Total Return FICFI 4,20%

IPIRANGA (CRA021002SO) 1,66% Dayc. Multiestratégia 4,20%

COGNA (22E1321749) 1,56% AZ Quest Low Vol* -

B5P211* -

IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Pesos Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.) Pesos

Icatu Vanguarda Inflação Longa 6,45% Carteira Recomendada IFIX 4,12%

VIBRA ENERGIA (VBBRA0) 2,82% Itaú Gold Distribuidores MM FIF 4,12%

B5MB11* - GOLD11,XFIX11* -

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

*Produtos substitutos 

IMAB5 IRFM1+ IMAB5+ IHFA SPX_BRL IBOV Alternativos CDI

Setembro/26 5,9% 6,6% 8,4% 8,0% 6,8% 8,8% 8,1% 47,5%

Outubro/26 6,9% 7,0% 9,3% 8,4% 7,1% 6,7% 8,2% 46,5%

Alteração 1,0% 0,4% 0,9% 0,4% 0,3% -2,2% 0,2% -1,0%

Tabela de Pesos



Alocação Arrojada

Alocação por Classe de Ativos e Produtos Selecionados

Pós-Fixado
21.46%

IPCA+ Curto 
Prazo
9.93%

IPCA+ Longo 
Prazo
13.41%

Pré-fixado
10.14%

Renda Variável 
Brasil
9.64%

Fundos 
Multimercados

12.14%
Renda Variável 

EUA
10.20%

Alternativos 
(Ouro, RF 

Internacional e 
IFIX)

13.09%

Peso por Classe de Ativos

IMAB5 IRFM1+ IMAB5+ IHFA SPX_BRL IBOV Alternativos CDI

Setembro/26 8,5% 9,6% 12,3% 11,6% 9,8% 12,9% 12,9% 22,5%

Outubro/26 9,9% 10,1% 13,4% 12,1% 10,2% 9,6% 13,1% 21,5%

Alteração 1,4% 0,6% 1,2% 0,5% 0,4% -3,2% 0,2% -1,0%

Tabela de Pesos

Pós-Fixado (CDI) Pesos Renda Variável Brasil (IBOVESPA) Pesos

Porto Seguro FIF RF Ref DI Cred Priv 8,04% SPX Patriot FIF CIC 4,82%

Daycoval Classic 30 8,04% Daycoval Ibovespa Ativo 4,82%

DASA (22J0305579) 4,00% Carteira Recomendada de Ações* -

PLANO & PLANO (25G3629975) 1,36% BOVA11* -

Daycoval Top Juros* -

LFTS11* -

Renda Variável EUA (S&P 500) Pesos

Pré-fixado (IRFM1+) Pesos Classe Daycoval Bolsa Americana Usd 10,20%

Icatu Vanguarda Pré-Fixado FIF 3,04% IVVB11* -

Daycoval IRFM 1 3,04%

COGNA (23K0022041) 1,60%

BRAVA ENERGIA (ENAT32) 1,37%

FS BIO (CRA024000B8) 1,09%

IRFM11* - Fundos Multimercados (IHFA) Pesos

Az Quest Total Return FICFI 6,07%

Dayc. Multiestratégia 6,07%

IPCA+ Curto Prazo (IMAB5) Pesos AZ Quest Low Vol* -

Daycoval Debêntures Incentivada Ci RF Infraestrutura 4,97%

IPIRANGA (CRA021002SO) 2,56%

COGNA (22E1321749) 2,40% Alternativos (Ouro, RF Int., Imob. etc.) Pesos

B5P211* - Carteira Recomendada IFIX 4,37%

Hashdex Crypto Dinâmico Long-Biased 4,37%

IPCA+ Longo Prazo (IMAB5+) Pesos Itaú Gold Distribuidores MM FIF 4,37%

Icatu Vanguarda Inflação Longa 9,41% GOLD11,XFIX11, BITH11* -

VIBRA ENERGIA (VBBRA0) 4,00%

B5MB11* -

Produtos Selecionados por Perfil de Risco

*Produtos substitutos 



Alocação Beta

Conservadora 28,54%
ex-CDI Moderada 53,54%

ex-CDI Arrojada 78,54%
ex-CDI

LFTS11
71.46%

B5P211
9.02%

IRFM11
9.68%

IHFA
9.84%

Peso por Classe de Ativos

LFTS11
46.46%

B5P211
6.85%

B5MB11
9.27%

IRFM11
7.03%

BOVA11
6.65% IHFA

8.40%

IVVB11
7.10%

XFIX11 / 
GOLD11 / 

BITH11
4.91%

Peso por Classe de Ativos

LFTS11
21.46%

B5P211
9.93%

B5MB11
13.41%

IRFM11
10.14%

BOVA11
9.64%

IHFA
12.14%

IVVB11
10.20%

XFIX11 / 
GOLD11 / 

BITH11
7.88%

Peso por Classe de Ativos



Aviso Importante

Este relatório foi preparado pelo Banco Daycoval S.A (“Daycoval”) e não deve ser considerado um relatório de análise para os fins do artigo 1º
na Resolução. CVM 20/2021. Este relatório tem como objetivo único fornecer informações macroeconômicas e análises políticas, e não
constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra/venda ou como uma solicitação de uma oferta de compra/venda
de qualquer instrumento financeiro, ou de participação em uma determinada estratégia de negócios em qualquer jurisdição. As informações
contidas neste relatório foram consideradas razoáveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes públicas consideradas
confiáveis. O Daycoval não dá nenhuma segurança ou garantia, seja de forma expressa ou implícita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatidão dessas informações. Este relatório também não tem a intenção de ser uma relação completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados. As opiniões, estimativas e projeções expressas neste relatório refletem a opinião atual do responsável pelo
conteúdo deste relatório na data de sua divulgação e estão, portanto, sujeitas a alterações sem aviso prévio. Algumas das informações
presentes neste material são baseadas em projeções e os resultados reais poderão ser significativamente diferentes. O Daycoval não tem
obrigação de atualizar, modificar ou alterar este relatório e de informar o leitor. O responsável pela elaboração deste relatório certifica que as
opiniões expressas nele refletem, de forma precisa, única e exclusiva, suas visões e opiniões pessoais, e foram produzidas de forma
independente e autônoma, inclusive em relação ao Daycoval. Este relatório é destinado à circulação exclusiva para a rede de relacionamento
do Banco Daycoval S.A, incluindo agentes autônomos e clientes. Fica proibida a sua reprodução ou redistribuição para qualquer pessoa, no
todo ou em parte, qualquer que seja o propósito, sem o prévio consentimento expresso do Daycoval. O Banco Daycoval S.A não se
responsabiliza por decisões de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informações divulgadas e se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilização deste material ou seu conteúdo. Para
maiores informações sobre produtos, tabelas de custos operacionais e política de cobrança, favor acessar o nosso site: www.daycoval.com.br,
por e-mail dpec@bancodaycoval.com.br ou por telefone (11) 3138- 4092.
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